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BERICHT DES AUFSICHTSRAT 2019

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

der Aves One-Konzern ist im Geschaftsjahr 2019 weiter deutlich gewachsen und hat die prognostizierten
operativen Ziele erreicht. Dies zeigt sich insbesondere an der deutlichen Steigerung von Umsatz und Ergeb-
nis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) sowie dem Anstieg der Sachanlagen durch den Aus-
bau des Portfolios. Im Jahresverlauf wurden weitere Erfolge bei der Vermietung des Rail- und Container-
Portfolios erzielt. Der Bestand ist weiterhin hervorragend ausgelastet und wurde mit gezielten Zukaufen
weiter verjlingt. Der dynamische Wachstumskurs, insbesondere im Rail-Segment, konnte durch die Akquisi-
tion von Neubauwaggons und gebrauchten Portfolios konsequent fortgesetzt werden. Mit diesen Investitio-
nen sowie in 2020 fixierten Auslieferungen wird das Portfolio weiter nachhaltig ausgebaut und das Wachs-
tumstempo auf hohem Niveau gehalten. Aus den Transaktionen ergibt sich ein signifikantes Umsatz- und
Ergebnispotenzial fiir die Zukunft.

ARBEIT DES AUFSICHTSRATS

Vorstand und Aufsichtsrat standen vor dem Hintergrund der weiteren Ausweitung des operativen Geschafts
in allen Geschéftsbereichen im Berichtsjahr in einem sehr engen und regelmaBigen Austausch. Dies zeigt
sich auch an der Anzahl an abgehaltenen gemeinsamen Sitzungen und Telefonaten. Der Vorstand berichtete
dem Aufsichtsrat miindlich und schriftlich auch auBerhalb dieser Sitzungen zeitnah und umfassend Uber die
aktuelle Geschaftsentwicklung, die Unternehmensplanung, die Liquiditdtslage und die Unternehmensstrate-
gie und beriet sich mit ihm Uber die fiir die Assetkdufe notwendigen Finanzierungen. Auf diesem Wege war
der Aufsichtsrat in alle zustimmungspflichtigen Geschéfte eingebunden und fasste die entsprechenden Be-
schliisse. Der Aufsichtsrat hat daher auch im Berichtsjahr alle ihm gemaB Gesetz, Satzung und Geschafts-
ordnung obliegenden Aufgaben gewissenhaft und mit groBer Sorgfalt wahrgenommen und dabei die Ge-
schaftsfiihrung des Vorstands iberwacht, ihn bei der Unternehmensleitung regelmaBig beratend begleitet.
Der Aufsichtsrat besteht weiterhin aus vier Mitgliedern, sah aber unverandert von der Bildung von Ausschiis-
sen ab. Herr Kretzenbacher gibt in seiner Eigenschaft als Wirtschaftspriifer und Steuerberater nach eigener
detaillierter Priifung des Konzern- und Jahresabschlusses sowie der internen Kontrollprozesse fiir den Auf-
sichtsrat zusatzlich Empfehlungen ab.

SITZUNGEN UND BESCHLUSSE DES AUFSICHTSRATS

Vor dem Hintergrund des weiterhin starken Wachstums des Aves-Konzerns im Berichtsjahr war die Auf-
sichtsratsarbeit intensiv und von einer Vielzahl an Sitzungen und Beschliissen gepragt. Im Geschaftsjahr
2019 hat der Aufsichtsrat der Aves One AG insgesamt 7 ordentliche Aufsichtsratssitzungen abgehalten, es
wurden darlber hinaus 5 telefonische Beschlussfassungen durchgefiihrt. Die Sitzungen fanden an den Tagen
24. April, 25. April, 24. Juni und 12. August, 1. Oktober sowie am 21. November und 18. Dezember 2019
statt. Die telefonischen Beschlussfassungen wurden am 29. April, 15. Juli, 20. September, 21. Oktober und
23. Oktober 2019 durchgefiihrt. An den Sitzungen und Beschlussfassungen haben zumeist alle Mitglieder
des Aufsichtsrats und zumeist auch die Mitglieder des Vorstands teilgenommen. An den Terminen im April
2019 waren zudem zwei Vertreter des Abschlusspriifers physisch bzw. telefonisch zugegen. So diente die
Beschlussfassung am 24. April der Vorbesprechung des Jahresabschlusses 2018 und Konzernabschlusses
2018. Der Jahresabschluss 2018 wurde in der Aufsichtsratssitzung am 25. April 2019 und der Konzernab-
schluss in der Aufsichtsratssitzung am 29. April 2019 gebilligt. Am 24. Juni 2019 wurde die Entsprechenser-
kldrung des Vorstands und Aufsichtsrats zu den Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Cor-
porate Governance Kodex" gemaB § 161 AktG zugestimmt, welche unter der Internetadresse
https://www.avesone.com/de/aves_investoren cg_erklaerung_unternehmensfuehrung.php dauerhaft zu-
ganglich gemacht worden sind.

SCHWERPUNKTE DER BERATUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Thematisch befasste sich der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen und im Rahmen der Beschlussfassungen ne-
ben dem Bericht des Vorstands liber die Geschaftslage und -entwicklung der Aves One AG und ihrer Toch-
tergesellschaften mit der Unternehmensplanung und -strategie. Darliber hinaus wurde das Risikomanage-
ment nebst Ausweitung und Finanzierung des operativen Geschafts des Aves-Konzerns bearbeitet. In diesem
Zusammenhang war der Aufsichtsrat in samtliche zustimmungspflichtige Geschéfte beziiglich des Erwerbs
neuer und gebrauchter (See)-Container, Wechselbriicken und Giiter- und Kesselwagen eingebunden und
genehmigte etwaige dafiir benétigte Kaufvertrage, Darlehensvertrage, Rahmenvertrage und sonstige Ver-
einbarungen der einzelnen Konzerngesellschaften.
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ERTEILUNG DES PRUFUNGSAUFTRAGS AN DIE PRICEWATER-
HOUSECOOPERS GMBH, WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT,
HAMBURG

Der Aufsichtsrat erteilte dem auf der ordentlichen Hauptversammlung vom 13. August 2019 gewahlten Ab-
schlusspriifer, der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg (,PwC"), den
Priifungsauftrag fiir das Geschaftsjahr 2019 sowie fiir die etwaigen priiferischen Durchsichten von Zwischen-
finanzberichten fiir die Geschaftsjahre 2019 und 2020. Der Auftrag wurde unter Beachtung der Regelungen
des Corporate Governance Kodex hinsichtlich der Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Wirtschafts-
priifer erteilt und beinhaltet auch die Priifung des Risikofriiherkennungssystems.

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSSPRUFUNG

Den vom Vorstand nach den Regelungen des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellten Jahresabschluss
samt Lagebericht sowie den vom Vorstand auf der Grundlage der International Financial Reporting Standards
(IFRS) aufgestellten Konzernabschluss samt Konzernlagebericht hat die PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, ordnungsgemas gepriift und jeweils mit einem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehen.

Die vorgenannten Unterlagen und die Priifungsberichte des Abschlusspriifers lagen allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats rechtzeitig vor der am 30. April 2020 stattfindenden Bilanzaufsichtsratssitzung vor. Am 23.
April 2020 hat der Abschlusspriifer den Stand der Priifung vorgestellt und erganzende Auskiinfte erteilt sowie
Fragen beantwortet. Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener Priifung der Unterlagen dem Abschlusspriifer
angeschlossen und billigte die vom Vorstand aufgestellten Abschlisse. Der Jahres- und Konzernabschluss
2019 der Aves One AG ist damit festgestellt.

VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSICHTSRAT UND IM VORSTAND

Im Berichtsjahr waren keine personellen Veranderungen im Vorstand der Gesellschaft zu verzeichnen.

Der Aufsichtsrat der Aves One AG hat am 18. Dezember 2019 Herrn Jiirgen Bauer fiir einen Zeitraum von
weiteren drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Der Vorstand setzt sich somit weiterhin aus den Herren Tobias Aulich, Jirgen Bauer und Sven MeiBner
zusammen.

Im Berichtsjahr hat es keine Veranderungen in der Zusammensetzung des Aufsichtsrates gegeben.

An dieser Stelle méchten wir uns bei allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Konzerngesellschaften und
dem Vorstand fiir ihre im Berichtsjahr erbrachte Leistung und ihrem engagierten Beitrag zum erfolgreichen
Wachstum des Aves-Konzerns bedanken.

Hamburg, 30. April 2020

Der Aufsichtsrat

Ralf Wohltmann
(Vorsitzender)
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STAMMDATEN DER AVES ONE AG
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Aufsichtsrat

Ralf Wohltmann (Vorsitzender)
Emmerich G. Kretzenbacher

Rainer Baumgarten

Britta Horney

Aktionarsstruktur

SUPERIOR Beteiligungen AG / RSI Societas GmbH

Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin
Universal-Investment-Gesellschaft mbH (VZN)

Freefloat

* Stimmrechte werden wechselseitig zugerechnet

** sonstige Aktionare
Stand: 15. April 2020

30,92%

20,66%
15,03%

33,38%

kk



KONZERNLAGEBERICHT



KONZERNLAGEBERICHT 7

1 GRUNDLAGEN

1.1 GESCHAFTSMODELL
1.1.1 UBERBLICK

Der Aves One-Konzern (im Folgenden ,Aves-Konzern®; ,Aves One AG" auch einzeln als , Aves" oder ,Gesell-
schaft") ist ein stark wachsender Bestandshalter langlebiger Logistik-Assets mit dem Fokus auf Gliterwag-
gons. Container und Wechselbriicken gehoren ebenfalls zum Portfolio. Die Gesellschaft plant das Asset-
Volumen bis Ende des Jahres 2020 weiter nachhaltig zu steigern. Mit einem jungen, ertragsstarken Giiter-
wagenportfolio gehoért die Aves One AG zu den flihrenden privaten Bestandshaltern von Logistik-Assets fiir
die Schiene in Europa. Die Strategie ist auf eine stetige Optimierung des Eigenbestands und den kontinuier-
lichen Ausbau des Logistik-Portfolios ausgerichtet. Die Gesellschaft selbst hat keinen eigenen wesentlichen
operativen Geschaftsbetrieb, sondern erbringt als Holdinggesellschaft administrative Tatigkeiten fiir ihre
Tochtergesellschaften. Die Aves One AG mit Sitz in Hamburg ist im Regulierten Markt (Prime Standard) der
Frankfurter Wertpapierborse gelistet (ISIN: DEO00A168114; WKN: A16811).

1.1.2 GESELLSCHAFTSSTRUKTUR

Neben der Aves One AG gehoren insgesamt 68 Gesellschaften zum Aves-Konzern. Zum 31. Dezember 2019
zahlte der Konzern neben der Aves One AG 66 vollkonsolidierte Gesellschaften. Davon befinden sich 63 im
Inland und 3 im Ausland.

Die Tochtergesellschaft BSI Logistics GmbH, Hamburg, erbringt ebenfalls als Holdinggesellschaft ausschlieB3-
lich administrative Tatigkeiten fiir die Aves One AG und ihre Tochtergesellschaften.

1.1.3 DAS GESCHAFTSMODELL

Der Aves-Konzern investiert in langlebige Logistik-Assets mit stabilen Cashflows. Der Fokus der Geschafts-
tatigkeit liegt auf der Bestandshaltung und dem aktiven Management von Logistik-Assets. Zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2019 belief sich das gemanagte Asset-Portfolio auf insgesamt rund EUR 923 Mio. Der Ge-
schaftsbereich Rail ist das bedeutendste Geschaftsfeld der Gesellschaft und wird auch weiterhin im Fokus
des weiteren Wachstums stehen. Weitere wesentliche Tatigkeitsschwerpunkte des Konzerns sind die Berei-
che Seecontainer und Wechselbriicken. Vor dem Hintergrund fehlender Wachstumsopportunitaten wurde
die strategische Entscheidung getroffen in den Bereich Seecontainer zukiinftig nicht mehr zu investieren.
Die sehr guten Zugange zu den Markten sowie umfangreiche Kenntnisse zum Thema Finanzierung durch
das Management sowie ein exzellentes Netzwerk von Partnern aus beiden Bereichen sind das Fundament
fur den kontinuierlichen Auf- und Ausbau der Geschaftstatigkeit.

Im Bereich der mobilen Logistik-Assets ist nach wie vor zu sehen, dass die Logistikunternehmen einen immer
groBeren Teil ihrer bendtigten Assets mieten, statt diese selbst zu kaufen. Es wird insoweit nicht mehr nur
fiir die Abdeckung von Spitzenauslastungen auf Leasinglésungen ausgewichen.

Drei-Saulen-Modell des Aves-Konzerns:

Dieses Modell stellt die Kompetenzen der Aves dar, geeignete Assets zu akquirieren, zu finanzieren und die
Assets optimal zu verwalten. Durch diese Kombination kann auf Opportunitaten sofort, effizient und kosten-
orientiert reagiert werden.

1. Zugang zu Logistik-Assets

Durch weitreichende Beziehungen in der Branche hat die Gesellschaft Zugang zu den verschiedenen Logistik-
Assets (Giiter- und Kesselwagen, Lokomotiven, Seecontainer, Wechselbriicken, Tankcontainer usw.) und
erwirbt die Assets in groBeren Tranchen, bisher vor allem von Investment-Gesellschaften sowie Assetmana-
gern. Die hierdurch gewonnenen Partnerschaften kénnen direkt fiir ein nachhaltiges Geschaftsmodell wei-
terverwendet werden.
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2. Starke Partner
Das operative Management der Assets erfolgt durch die beauftragten Assetmanager. Die wesentlichen Vor-
teile sind, dass

= die Kontakte der Assetmanager zu den spezifischen Kunden seit vielen Jahren bestehen,

= betrdchtliches Know-how in der Verwaltung und Optimierung der Vermietung der Assets vorhanden
ist und

= hierdurch eine optimale Auslastung und Betreuung der Assets gewahrleistet werden kann.

3. Flexible Finanzierung

Der Finanzmarkt unterliegt einem stetigen Wandel. Daher ist es von groBer Bedeutung, mdglichst flexibel
auf neue Marktgegebenheiten reagieren zu kénnen. Die Gesellschaft kann auf ein breites Angebot von
Fremdfinanzierungsmdglichkeiten und Finanzierungspartnern zuriickgreifen und ist hierbei auch immer offen
fir neue und innovative Fremdfinanzierungsmdglichkeiten. Derzeit erfolgt die Fremdfinanzierung der Assets
vor allem {ber vier unterschiedliche Varianten:

= Bankenfinanzierungen,

= Inhaberschuldverschreibungen,
= Institutionelle Investoren,

=  Direktinvestments.

Das aktuell niedrige Marktzinsniveau bietet eine solide Finanzierungsbasis fiir Investitionen in langlebige
Assets mit guten Wachstumschancen. Des Weiteren wurden und werden die Direktinvestments und teilweise
auch die Finanzierungen der institutionellen Investoren durch langfristige Bankdarlehen abgelost.

1.1.4 GESCHAFTSBEREICHE

Die Tatigkeitsschwerpunkte des Aves-Konzerns werden in zwei Geschaftsbereiche zusammengefasst:

= Rail
= Container

Rail:

Der Geschaftsbereich Rail beinhaltet die Bestandshaltung von Giiter- und Kesselwagen mit einer Nutzungs-
dauer von bis zu 45 Jahren. Der Markt hat bereits heute eine hohe Tendenz zur Konsolidierung und zur
Verlagerung der Aktivitaten auf Leasinggesellschaften oder aktive Bestandshalter. Die Aves konnte ihre
Flotte zum 31. Dezember 2019 durch weiter Zukaufe auf 10.245 Glterwagen mit einem Bilanzwert von rund
EUR 651,7 Mio. ausbauen und hat eine der im Branchendurchschnitt jiingsten und modernsten Flotten im
Markt. Die Mieter des Aves-Konzerns sind vor allem staatliche, aber auch private Bahngesellschaften, groBe
Industrie- und Logistikunternehmen sowie Chemie und Mineral6lkonzerne.

Aktives Management durch namhafte Rail Manager:

Das Management der Giiterwagen lbernimmt die ERR European Rail Rent GmbH, Duisburg (nachfolgend
“ERR Duisburg"), sowie seit 2018 die Wascosa AG, Luzern, Schweiz (im Folgenden ,Wascosa"), welche
langjdhrige und umfassende Expertise in der Vermietung, dem Management sowie dem Neu- und Umbau
von Gliterwagen aufweisen. Die Assetmanager betreiben die Giiter- und Kesselwagen im eigenen Namen,
aber auf Rechnung des Aves-Konzerns. Die Aves ist jedoch nicht auf Manager festgelegt und wird beim
Erwerb von Portfolien auch die Zusammenarbeit mit anderen professionellen Assetmanagern priifen.

Finanzierung:

Bei der Finanzierung fiir den Bereich Rail konzentriert sich der Aves-Konzern bisher auf die klassische Ban-
kenfinanzierung (fiir mittelfristige bis langfristige Laufzeiten) sowie die Finanzierung durch institutionelle
Investoren, behdlt sich aber parallel die Priifung alternativer Finanzierungsarten vor. Im Berichtsjahr wurde
zur Finanzierung des weiteren Wachstums unter anderem bdrsennotierte Inhaberschuldverschreibungen mit
einem Emissionsvolumen von EUR 40,0 Mio. erfolgreich emittiert. Auch fiir das Geschaftsjahr 2020 ist die
Emission von Anleihen in Planung bzw. bereits umgesetzt.
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Container:

Im Geschaftsbereich Container konzentriert sich die Gesellschaft primar auf die drei gangigsten Typen von
Seecontainern (20 FuB-, 40 FuB-Standard- sowie 40 FuB-High-Cube-Container) mit einer wirtschaftlichen
Nutzungsdauer von rund 15 Jahren. Der Bereich Container umfasst per Stichtag 31. Dezember 2019 eine
Flotte von rund 125.000 Containern, die rund 169.000 CEU (= Cost Equivalent Unit; ein Einheitsmal fiir die
Bewertung verschiedener Containervarianten) entsprechen (Bilanzwert: EUR 222,9 Mio.). Zu diesem Ge-
schaftsbereich gehéren auch Wechselbriicken. Dieses Equipment hat eine durchschnittliche Nutzungsdauer
von bis zu 12 Jahren. Auch im Jahr 2019 wurde weiter in Wechselbriicken investiert, wodurch das Portfolio
per 31. Dezember 2019 auf 8.745 Einheiten bzw. ein Volumen von rund EUR 48,0 Mio. angewachsen ist.

Aktives Management durch namhafte Assetmanager:

Die vom Aves-Konzern beauftragten Assetmanager betreiben die Container im eigenen Namen, aber auf
Rechnung des Aves-Konzerns und vermieten die Container an Schifffahrtsunternehmen wie Hapag Lloyd,
Maersk, Evergreen und andere. Die von Aves mandatierten Assetmanager Florens, Hongkong, CAI Interna-
tional, San Francisco, UES International, Hongkong, und Textainer, San Francisco, sowie Axis, Kdln, gehdren
zu den fithrenden Marktteilnehmern. Die Container werden entweder mit kurzer Laufzeit (typischerweise ein
bis drei Jahre oder ohne spezifische Miet-Dauer = Master Lease) oder langer Laufzeit (typischerweise mehr
als drei Jahre = Long Term Lease) vermietet. Die Gesellschaft kontrolliert die Tatigkeiten der Assetmanager
aktiv, um gemeinsam bessere Ergebnisse zu erzielen.

Finanzierung:

Die Finanzierung der Container wird zum Bilanzstichtag im Wesentlichen {iber Direktinvestments, institutio-
nelle Investoren, Family Offices, Anleihen und Banken bereitgestellt. In diesem Zusammenhang werden
Container abhdngig vom Investor in Objektgesellschaften betrieben, die Teil des Aves-Konzerns sind. Die
Finanzierung wird dariiber hinaus zum weiteren Teil (iber den Finanzierungspartner BoxDirect sowie die
Container Invest GmbH (im Folgenden ,Container Invest"), Oststeinbek, durch Verkauf von Direktinvest-
ments bereitgestellt. Anleger erwerben Container von der BoxDirect bzw. der Container Invest, welche die
Container wiederum von Tochtergesellschaften der Aves erwirbt. Gleichzeitig werden die Container vom
Anleger an die BoxDirect bzw. der Container Invest und von der BoxDirect bzw. der Container Invest wie-
derum an die Tochtergesellschaften der Aves zuriickvermietet. Die Tochtergesellschaften der Aves verpflich-
ten sich, die Container zu einem vereinbarten Termin wieder zuriick zu erwerben, wobei die Mietraten, die
Mietdauer und der Riickkaufwert vorab vertraglich festgelegt werden. Dariiber hinaus wurden im Geschafts-
jahr 2019 Inhaberschuldverschreibungen mit einem Emissionsvolumen von EUR 9,5 Mio. platziert, die u.a.
auch zur Finanzierung des Erwerbs von Wechselbriicken verwendet werden kdnnen. Auch zukiinftig wird
diese Finanzierungsform fiir den Containerbereich verstarkt genutzt werden und hiermit sukzessiv der Anteil,
der durch Direktinvestments finanzierten Container reduziert.

Real Estate:

Der Bereich Real Estate reprasentiert durch eine Logistikimmobilie sowie einen Self Storage Park war bereits
im Geschaftsjahr 2018 vor dem Hintergrund der strategischen Ausrichtung des Aves-Konzerns auf die Ge-
schaftsbereiche Rail und Container von untergeordneter Bedeutung.

Die als Finanzinvestition gehaltene Logistikimmobilie im Business Park Alsdorf bei Aachen wurde im Zuge
der Fokussierung auf die Kerngeschaftsfelder im Juni 2019 verauBert. Die verbliebenen Aktivitaten des Self
Storage Parks stellen fiir die Aves keinen Geschaftsbereich sowie operatives Segment dar und wurden in
den Bereich der Holdingaktivitdten Uberfiihrt.

Der zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 im Vorratsvermdgen ausgewiesene Self Storage Park wurde im

ersten Quartal 2020 verauBert. Wir verweisen auf den Abschnitt 14 im Anhang zu den Ereignissen nach dem
Bilanzstichtag.

1.1.5 ORGANE UND MITARBEITER

Der Vorstand setzt sich seit dem 29. November 2018 aus den Herren Tobias Aulich, Jirgen Bauer und Sven
MeiBner zusammen.
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Mit Wirkung vom 18. Dezember 2019 hat der Aufsichtsrat der Aves One AG Herrn Jiirgen Bauer fiir weitere
drei Jahre zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 sind im Aves-Konzern 45 (Vj.: 42) Mitarbeiter beschaftigt. Hierzu
zahlen neben Vorstanden, Geschaftsfiihrern und Vollzeitbeschaftigten auch geringfiigig Beschaftigte. Die
Anzahl der Mitarbeiter befindet sich trotz des weiteren Wachstumskurses nahezu auf Vorjahresniveau.

Da die Gesellschaft bérsennotiert und nicht mitbestimmungspflichtig ist, ist der Aufsichtsrat der Gesellschaft
nach § 111 Abs. 5 AktG verpflichtet, fir den Frauenanteil im Aufsichtsrat und im Vorstand der Gesellschaft
ZielgroBen festzulegen. Zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestand der Vorstand der Gesellschaft aus drei
mannlichen Mitgliedern und weist damit einen Frauenanteil von 0 % auf. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft
besteht aus vier Mitgliedern, von denen eines weiblich ist. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft weist damit
einen Frauenanteil von 25 % auf. Fir den Frauenanteil im Vorstand der Gesellschaft wurde eine ZielgréBe
von 0 % festgelegt. Eine weitergehende Zielvorgabe wiirde die Personalauswahl durch den Aufsichtsrat
unangemessen einschranken. Fiir den Frauenanteil im Aufsichtsrat der Gesellschaft wurde eine ZielgroBe
von 25 % festgelegt. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft strebt eine Erreichung bzw. Beibehaltung der in
diesem Beschluss genannten ZielgroBen bis zum 30. Juni 2022 an.

1.2 ZIELE UND STRATEGIEN

Der Aves-Konzern ist ein stark wachsender Bestandshalter langlebiger Logistik-Assets mit stabilen Cashflows
und dem Fokus auf Rail. Container und Wechselbriicken gehdren ebenfalls zum Portfolio. Die Gesellschaft
plant das Asset-Volumen bis Ende des Jahres 2020 weiter deutlich zu steigern. Die Strategie ist auf eine
stetige Optimierung des Eigenbestands und den weiteren Ausbau des Logistik-Portfolios ausgerichtet.

Im Zuge unserer Wachstumsstrategie wurde eine breit diversifizierte Endkundenbasis mit flihrenden Staats-
bahnen, Reedereien, Industrie- und Logistikunternehmen aufgebaut, die einhergehend mit den Marktver-
anderungen und hiermit verbundenen Wachstumschancen kontinuierlich ausgebaut werden soll.

Der Vorstand setzt in allen Geschaftsbereichen neben Wachstum durch Akquisitionen und organischem
Wachstum auf die Optimierung des Finanzierungsmixes und Steigerung der Profitabilitat.

1.3 STEUERUNGSSYSTEM

Die Steuerung der Aves One AG erfolgt (iber die zwischen Vorstand und Aufsichtsrat abgestimmte und
verabschiedete Planung, die sich Uber einen Zeithorizont von drei Geschaftsjahren erstreckt und vor Beginn
eines jeden Geschéftsjahres neu erstellt wird. Damit wird die Planung kontinuierlich an die sich verandernden
Rahmenbedingungen und die sich ergebenden Chancen und Risiken angepasst.

Zur laufenden Bewertung der unterschiedlichen Risiken nutzt die Aves One AG ein Risikomanagementsys-
tem, bei dem die verschiedenen Risikoarten entsprechend ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung
auf die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften klassifiziert werden. Auch bei sich verandernden Rah-
menbedingungen werden identifizierte Risiken neu bewertet. Das Risikomanagementsystem wird fortlaufend
weiterentwickelt und ausgebaut. Fiir potentielle Transaktionen ist ein mehrstufiger intensiver Priifungspro-
zess definiert und eingefiihrt worden.

Durch den regelmaBigen Abgleich des tatsdchlichen Geschaftsverlaufs mit den Zielen des Konzerns wird die
Transparenz erhoht und bei mdglicher negativer Abweichung von der Unternehmensplanung ein rechtzeiti-
ges Entgegenwirken gewahrleistet. Hierbei werden zentrale operative und finanzielle BezugsgréBen (iber-
wacht: Zur Messung des finanziellen Erfolgs werden primar die Kennzahlen Umsatzerldse sowie das Ergebnis
der betrieblichen Tatigkeit vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) herangezogen. Unterstiitzend
werden die Kennzahlen Umsatz pro Tag, Auslastung bzw. Auslastungsquoten (Lease Tage / Kalendertage
des Monats), Mietpreisentwicklungen, Cash on Cash (Rohertrag / (Anschaffungskosten + Anschaffungs-
nebenkosten)) sowie das um die im Finanzergebnis ausgewiesenen Wahrungseffekte bereinigte Ergebnis
vor Steuern (bereinigtes EBT) herangezogen. Augenmerk wird dabei auf die Auslastung und die Auslas-
tungsquote geworfen, da diese einen direkten Einfluss auf die Umsatzentwicklung haben. Hierzu zieht der
Vorstand monatlich eine betriebswirtschaftliche Auswertung der relevanten Geschaftsbereiche und Gesell-
schaften zur Betrachtung und Bewertung heran. Zur Uberwachung einer ausreichenden Liquiditdt der
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Gesellschaften werden die Kontostande taglich abgerufen und ein rollierender monatlicher Liquiditatsfore-
cast erstellt.
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2  WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 GESAMTWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Das globale Wirtschaftswachstum war nach einem deutlichen Aufschwung in den vergangenen Jahren in
2019 durch eine spiirbare Verlangsamung gekennzeichnet.

GemaB den Schatzungen des Internationalen Wahrungsfonds (nachfolgend , IWF") vom Januar 2020 resul-
tierte in 2019 ein Wirtschaftswachstum von 2,9 % und somit ein Riickgang im Vergleich zum Vorjahr, in
dem die Weltwirtschaft noch mit 3,6 % gewachsen war. Das Weltwirtschaftswachstum lag somit unter den
urspriinglichen Prognosen des IWF, die im April 2019 noch von einem Wachstum von 3,5 % ausgegangen
waren. Ausschlaggebend hierfiir war laut IWF eine Verlangsamung des Wachstums insbesondere im Euro-
raum und den groBen Industrienationen sowie noch deutlicher in den Schwellenldndern. Fir die Industrie-
nationen resultierte gemaB IWF in 2019 ein Wachstum von 1,7 % (Vj. 2,2 %). Das Bruttoinlandsprodukt fiir
die Schwellen- und Entwicklungsléander wuchs nach den Einschatzungen der IWF-Analysten um 3,7 %, nach-
dem hier im Vorjahr noch ein Wachstum von 4,5 % zu verzeichnen war.

Geopolitische Spannungen, Zoll- und Handelskonflikte, Riickgdange der Industrieproduktion im zweiten Halb-
jahr 2019 sowie die Auswirkungen des Klimawandels und die strukturelle Verlangsamung des Nachfrage-
wachstums in China haben zu einer groBen Verunsicherung der Wirtschaft gefiihrt.

Flr Europa war nach einem Wachstum von 1,9 % in 2018 ein Riickgang auf 1,2 % festzustellen. In Deutsch-
land stieg die Wirtschaftsleistung im Jahr 2019 um 0,5 % und wuchs damit deutlich langsamer als im Vorjahr,
in dem noch ein Wachstum von 1,5 % erreicht werden konnte. Der Riickgang beruht neben den generellen
aufgefiihrten Faktoren, insbesondere auch aus Sondereffekten in der Automobilbranche im Zusammenhang
mit der Einfihrung von neuen Emissionsnormen und Unsicherheiten beziiglich neuer Technologien. Die
Handelsstreitigkeiten mit den USA sowie die abgeschwachte Binnennachfrage haben zu einem Wirtschafts-
wachstum in China von 6,1 % (Vj. 6,6 %) gefiihrt. Nach einem Wachstum von 2,9 % in 2018 resultierte fiir
die USA aufgrund der Handels- und Zollkonflikte nach den Einschatzungen des IWF ein Wachstum von 2,3
%.

2.2 BRANCHENSITUATION

Im Folgenden wird auf die Entwicklung der Branchen der Geschaftsbereiche des Aves-Konzerns eingegan-
gen.

Rail

Die Europaische Kommission strebt das Ziel an, dass 30 % des StraBengiiterverkehrs tiber 300 km bis 2030
und 50 % bis 2050 auf andere Verkehrstrager wie Eisenbahn- oder Schiffsverkehr verlagert werden. Einher-
gehend hiermit soll eine Senkung der CO,-Emissionen realisiert werden. Vor diesem Hintergrund hat die
Bundesregierung in ihrem Koalitionsvertrag und ihrem ,Masterplan Schienengiiterverkehr® beschlossen, den
Schienengiterverkehr dauerhaft zu stdrken und auszubauen und gleichzeitig die Klimaschutzziele im Ver-
kehrssektor zu erreichen.

GemaB der von Bund und Bahn Anfang des Jahres 2020 neuen unterzeichneten Leistungs- und Finanzie-
rungsvereinbarung sollen bis 2030 insgesamt EUR 86 Mrd. in die Schieneninfrastruktur investiert werden.
Dies bedeutet, dass durchschnittlich EUR 8,6 Mrd. jahrlich in Erhalt und Modernisierung des Schienennetzes
flieBen. Relevante Investitionen in die Schienengliterinfrastruktur sind unter anderem auch in Frankreich,
Osterreich, Polen und in der Schweiz vorgesehen. Dies zeigt die Bedeutung des Schienengiiterverkehrs in
Deutschland und Europa.

In den USA beherrschen Leasingunternehmen ca. 65 % des Giliterwagenmarktes. GemaB der SCI Verkehr
GmbH, KéIn (im Folgenden ,,SCI"), wird der Anteil der Leasingunternehmen in Europa von 36 % in 2018 auf
45 % bis 2025 ansteigen und somit der Giliterwagenbestand der Vermietgesellschaften um 2,2 - 2,5 %
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jahrlich zunehmen. Ersatzinvestitionen sind und werden im Gliterwagenbereich Markttreiber bleiben, da
aufgrund des hohen Durchschnittsalters der Wagenflotte in Europa in den nachsten Jahren hohe Ersatzin-
vestitionen erforderlich werden. GemaB Informationen von Betreibern und Herstellern werden nach wie vor
weniger Wagen produziert als Ersatzinvestitionen bendtigt wiirden, daher steigt das Durchschnittsalter der
Flotten weiter an. Der Markt fiir die Produktion von neuen Eisenbahnwagen ist in Europa relativ klein im
Vergleich zur FlottengroBe und deckt in Jahren mit starker Nachfrage nicht die Marktbeduirfnisse. Zugleich
werden alte Wagen verschrottet.

Der langfristige Trend zeigt eindeutig eine Steigerung des Gesamtaufkommens des Giiterverkehrs und pro-
fitiert von generellen Wachstumstrends. Der Marktanteil des Schienengiiterverkehrs an der gesamten Trans-
portleistung in Europa liegt derzeitig bei ca. 18 %. Wie in den vergangenen Jahren war festzustellen, dass
die durchschnittliche Transportweite auf der Schiene weiterhin zunimmt. Dies ist ein Zeichen fiir die Effi-
zienzsteigerung des Schienenverkehrs.

Der Vorstand geht davon aus, dass es bei den groBen Eisenbahnverkehrsunternehmen zukiinftig eine stér-
kere Entwicklung hin zur Anmietung von Wagen geben wird. Es ist der Trend zu verzeichnen, dass Eisen-
bahnverkehrsunternehmen als Folge des liberalisierten Bahnmarktes haufiger kurzfristigere Verkehrsver-
trage mit ihren Endkunden eingehen miissen, und daher nicht langfristig in Gliter- und Kesselwagen inves-
tieren. Die wichtigsten Nutzer der Waggons der Aves sind traditionell Eisenbahnverkehrsunternehmen, Ei-
senbahnspeditionen, Industriekunden und Verlader.

Die Aves ist Uiberzeugt, dass der Schiene im zukiinftigen européischen Giiterverkehr eine bedeutende Rolle
zukommen wird. Wachstumsimpulse werden zudem durch die Trassenpreissenkung im Schienengiiterver-
kehr erwartet. Mit dem Investitionsstau verbundener dringender Erneuerungsbedarf in den Giiterwagenflot-
ten der traditionellen Eisenbahnverkehrsunternehmungen sowie neue europdische Anforderungen an Si-
cherheit und Instandhaltung von Giiterwagen wird, nach Uberzeugung des Vorstandes, in den nachsten
Jahren einen deutlichen Anstieg der Nachfrage an modernen Giiterwagen mit sich bringen. Generell ist der
Vorstand der Meinung, dass verkehrspolitische MaBnahmen auf EU- und regionaler Ebene die Rahmenbe-
dingungen fiir den Schienengtiterverkehr langfristig positiv beeinflussen und auch die Schiene im Wettbe-
werb zum StraBengiterverkehr konkurrenzfahiger machen wird.

Container

Das fiir die Nachfrage nach Containertransportleistungen wichtige Welthandelsvolumen ist in 2019 um le-
diglich 1,0 % gestiegen nachdem der IWF zu Beginn des Jahres noch von einem Wachstum von 4,0 %
ausgegangen war.

Der Containerumschlag-Index des RWI — Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung und des Instituts fiir See-
verkehrswirtschaft und Logistik (ISL) ist im Februar 2020 auf einen Wert von 102,5 gesunken, nachdem
dieser im Januar 2020 noch 113,4 betragen hatte und stellt somit den starksten jemals beobachtbaren
monatlichen Riickgang dar. Ursachlich fiir den Riickgang waren die chinesischen Hafen, aber auch die Hafen
an der Westkuiste der USA schlugen deutlich weniger Container um.

GemaB dem Branchendienst Seabury betrug das globale Ladungsaufkommen in 2019 rund 152 Mio. TEU,
ein Anstieg um 0,8 % gegeniiber dem Vorjahr.

Die Gesamtkapazitat der Weltcontainerschiffsflotte stieg um 3,7 % gegeniiber dem Vorjahr auf rd. 22,9 Mio.
TEU und soll im Jahr 2020 ebenfalls um 3,7 % wachsen. (Drewry Container Forecaster Q4, Dezember 2019).

Im Rahmen seines Container Equipment Insight Q4/2019 stellt Drewry dar, dass im Jahr 2019 ca. 2,8 Mio.
TEU (Vj. 4,4 Mio. TEU) Container produziert worden sind und erwartet aufgrund eines erhohten Ersatzbe-
darfes ein Anstieg der Produktion auf 4,2 Mio. TEU. Dariiber hinaus prognostiziert Drewry, dass Leasingge-
sellschaften ihren Anteil an der globalen Containerflotte von 52,5 % in 2019 weiter auf 54,3 % in 2023
ausbauen werden. Die Preise fiir gebrauchte 20 Fuss Standard-Container lagen im Jahresdurchschnitt 2019
bei USD 1.100 gegeniiber USD 1.245 im Vorjahr.

Harrison Consulting schatzt ein, dass die Hersteller nach der Verringerung der Produktion in 2019 in die
Lage versetzt werden die Preise fiir Container erhéhen zu kdnnen, einen Trend der sich fiir Vermieter sowohl
bei den Mietverlangerungsraten als auch bei den Wiederverkaufspreisen der Container positiv auswirken
wird.
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Weiterhin diirfte die Zweitmarktnachfrage nach Containern, aufgrund der vielfdltigen Einsatzmdglichkeiten
u.a. auch fiir Kaufergruppen im Bereich von Infrastrukturprojekten sowie Hilfsprogrammen, die diese als
kostengtinstige Unterbringungsmdglichkeit nutzen, zukiinftig weiter steigen. Dies wiederum kann zu stei-
genden Preisen im Resale-Markt fiihren. Insbesondere die Nutzung gebrauchter Container als Lagercontai-
ner oder im Rahmen einmaliger Transporte fiir groBe, schwere, hochwertige oder kritische Ladung stoBt auf
ein zunehmendes Interesse im Markt.

Im Bereich der Wechselbriicken zdhlen Logistikunternehmen aus dem sogenannten Kurier-, Express- und
Paket-Markt (KEP-Markt) zu den Hauptmietern. Einer der Hauptwachstumstreiber ist unverandert der zu-
nehmende Online-Handel im B2C-Segment (Business-to-Consumer) aber auch fiir internationale Sendungen
war ein Anstieg zu verzeichnen. Nach Einschatzung des Bundesverbandes Paket- und Expresslogistik e.V.
wird fiir die nachsten Jahre bis 2023 ein weiteres Wachstum des Sendungsvolumens um insgesamt 4,7 %
pro Jahr auf 4,4 Mrd. Sendungen erwartet. Die Bedeutung der internationalen KEP-Sendungen wird hier
weiter zunehmen und sich mittelfristig fortsetzen. Ferner konzentrieren sich die Logistiker weiter auf das
Kerngeschaft oder haben aus bilanzpolitischen Griinden keine Wahlméglichkeit bzw. kein Interesse an der
Beschaffung dieser mobilen Anlagegiiter.

2.3 GESCHAFTSVERLAUF

Im Berichtsjahr lag der Fokus vornehmlich weiterhin auf der Fortfiihrung des Wachstumskurses, insbeson-
dere im Bereich Rail, einer Steigerung der Umsatzerlose und des Konzernergebnisses sowie einer weiteren
Optimierung der Finanzierungsstruktur. Neben der Investition in Logistik-Assets mit stabilen Cashflows
konnte die Auslastung im Bereich Rail und Seecontainer auf einem hohen Niveau gehalten und im Wechsel-
briickenbereich gesteigert sowie die Mietraten im Rail-Segment und im Bereich der Wechselbriicken verbes-
sert werden.

Die im eigenen Bestand gehaltenen Assets des Aves-Konzerns beliefen sich nach mehreren durchgefiihrten
Transaktionen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 auf ein Gesamtvolumen von rund EUR 923 Mio. Im
Einzelnen ergaben sich folgende bedeutsame Geschaftsvorfalle in 2019:

Gremienbeschlisse

Die Erteilung des Priifungsauftrags erfolgte an die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Hamburg. Der Aufsichtsrat erteilte den Priifungsauftrag fiir das Geschaftsjahr 2019 sowie fir die
priiferische Durchsichten von Zwischenabschliissen fiir 2019 bzw. 2020, unter der Beachtung der Regelun-
gen des Corporate Governance Kodex hinsichtlich der Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Wirt-
schaftspriifer, dem am 13. August 2019 auf der ordentlichen Hauptversammlung gewahlten Abschlussprifer
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg. Dieser Auftrag beinhaltete auch
die Priifung des Risikofriiherkennungssystems.

Wirtschaftliche Transaktionen

Die kontinuierliche Fortfiihrung des Wachstumskurses konnte durch ein Investitionsvolumen von insgesamt
rund EUR 156 Mio. erfolgreich umgesetzt werden. Die erworbenen Logistik-Assets weisen vornehmlich eine
langfristige Vermietung und signifikantes Umsatz- und Ergebnispotenzial fiir die Zukunft auf.

Im ersten Quartal 2019 hat der Aves-Konzern in mehreren Transaktionen ca. 2.000 Wechselbriicken im
Volumen von rund EUR 17 Mio. erworben bzw. bestellt. Die Zukaufe enthalten etwa 1.200 fabrikneue Wech-
selbriicken, die zum GroBteil an den Hamburger Logistiker Hermes Germany GmbH (Hermes) vermietet sind.

Bis Ende Marz 2019 wurden Transaktionen mit einem Volumen von EUR 32,5 Mio. abgeschlossen - darunter
der Erwerb von 234 Flachwagen, 40 Kesselwagen sowie 80 Containertransportwagen, die alle langfristig
vermietet sind. Das Asset-Management der akquirierten Assets erfolgt durch die beiden renommierten Asset-
Manager Wascosa und ERR Duisburg.

Im Zuge der weiteren strategischen Fokussierung des Aves-Konzerns auf die Kerngeschaftsbereiche wurde
die als Finanzinvestition gehaltene Logistikimmobilie fiir einen Verkaufspreis von EUR 11,1 Mio. verduBert.

Anfang Juli 2019 hat der Aves-Konzern Kaufvertrage tiber den Erwerb von rund 800 gebrauchten Giiterwag-
gons mit einem Durchschnittsalter von weniger als zehn Jahren geschlossen. Die erworbenen Rail-Assets
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sind nahezu voll vermietet und wurden (iberwiegend in 2019 geliefert. Die Wascosa Gbernimmt die Verwal-
tung der erworbenen Giiterwagen.

Nach dem Bilanzstichtag hat der Aves-Konzern den kontinuierlichen Wachstumskurs weiter fortgesetzt und
den Bestand an fixierten Auslieferungen in den ersten Wochen des laufenden Geschaftsjahres 2020 weiter
auf insgesamt rund EUR 110 Mio. erhoht. Diese in Auftrag gegebenen Giiterwagen beinhalten in Héhe von
in etwa 85 % Neubauwagen. Der GroBteil der Glterwagen, die nahezu voll vermietet sind, soll noch in
diesem Jahr ausgeliefert werden. Damit erhoht sich der Asset-Bestand im Segment Rail, inklusive der aktuell
fixierten Auslieferungen, auf mehr als 11.100 Giiter- und Kesselwagen. Das Asset-Management des Portfo-
lios erfolgt durch Wascosa und ERR Duisburg.

2.4 VERANDERUNGEN IM
KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss der Aves One AG sind insgesamt 63 inldndische und 3 auslandische Tochterunter-
nehmen sowie zwei at-equity Beteiligung einbezogen worden.

Im Vergleich zum 31. Dezember 2018 sind folgende Gesellschaften durch Neugriindung in den Konsolidie-
rungskreis aufgenommen worden:

= Aves Rail Rent Verwaltungs GmbH, Hamburg

= Aves Transport 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Special Equipment VI GmbH & Co. KG, Hamburg
= CH2 Datentreuhand GmbH, Hamburg

= Aves Schienenlogistik 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Eisenbahn 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Junior III Zweite GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves Rail Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg

Es handelt sich in allen Fallen um vollkonsolidierte Beteiligungen mit einer Beteiligungsquote von jeweils 100
%. Die ehemalige Aves Rail Rent GmbH, Hamburg, ist durch Formwechsel mit Wirkung vom 25. Marz 2019
in die Aves Rail Rent Hamburg GmbH & Co. KG, Hamburg, umgewandelt worden.

Aus dem Konsolidierungskreis sind im Vergleich zum 31. Dezember 2018 folgende Gesellschaften durch
Aufldsung ausgeschieden:

= Aves Rail Junior IT GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves LI Alsdorf Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves LI VG1 Holding GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves LI VG1 Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

Mit Vertrag vom 6. Mdrz 2019 wurde die H2S Holzhafen Service GmbH, Hamburg, gegriindet, an der der
Aves-Konzern einen Geschaftsanteil in Hohe von 25 % erworben hat. Diese Gesellschaft wird seit diesem
Zeitpunkt at-equity in den Konzernabschluss der Aves One AG einbezogen.

2.5 ERTRAGSLAGE

Erhéhung des Konzernumsatzes

Der Aves-Konzern konnte die Umsatzerlose im Berichtsjahr deutlich auf TEUR 116.778 (Vj. TEUR
TEUR 77.676) steigern. Dies entspricht einem Anstieg von 50,3 %. Das deutliche Umsatzwachstum resultiert
Uiberwiegend aus der starken Investitionstatigkeit des Vorjahres und den hiermit verbundenen Umsatzeffek-
ten fir die gesamte Berichtsperiode sowie den im Laufe des Geschaftsjahres vorgenommenen Investitionen.
Die Umsatzerldse betreffen mit TEUR 76.127 (Vj. TEUR 40.645) das Rail-Segment und mit TEUR 39.455 (Vj.
TEUR 32.215) das Container-Segment. Neben den positiven Umsatzeffekten aus der Investitionstatigkeit
haben verbesserte Mietraten bei einer hohen Auslastung auf dem Vorjahresniveau im Rail-Segment sowie
die gestiegene Auslastung bei leicht verbesserten Mietraten im Bereich der Wechselbriicken zu dem Um-
satzwachstum beigetragen.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen mit TEUR 2.567 leicht unter den des Vorjahres von TEUR 2.838
und betreffen mit TEUR 619 (Vj. TEUR 64) das Rail-Segment sowie mit TEUR 2.120 (Vj. TEUR 1.353) das
Container-Segment. Eine Segmenteinteilung nach Umsatzen erfolgte. Nach Regionen war diese jedoch nicht
maoglich, da die Container weltweit und die Waggons liberwiegend in der DACH-Region vermietet sind.

Betriebliche Aufwendungen

Die Gesamtkosten haben sich im Berichtsjahr nur unterproportional zum Umsatzwachstum erhéht. So stieg
der Materialaufwand infolge des starken Umsatzwachstums auf TEUR 20.193 gegeniiber TEUR 13.267, ob-
wohl die Anzahl der Assets weitergewachsen ist. Insgesamt war fiir die Marge ein leichter Riickgang von
82,9 % im Vorjahr auf 82,7 % im Berichtsjahr zu verzeichnen. Die operativen Geschaftsbereiche konnten
jedoch mit einer Margenentwicklung im Rail-Segment auf 80,3 % (Vj. 78,7 %) sowie einem Anstieg im
Segment Container von 86,8 % (Vj. 85,8 %) zulegen.

Der Personalaufwand befindet sich mit TEUR 4.545 (Vj. TEUR 4.510) auf Vorjahresniveau. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen konnten von TEUR 10.880 in der Vorjahresperiode auf TEUR 10.004 im Be-
richtsjahr reduziert werden. Den um TEUR 2.632 erhéhten Verlusten aus Anlagenabgéngen stehen um TEUR
2.539 verminderten Aufwendungen fiir Risiken aus Rechtsstreitigkeiten sowie um TEUR 665 reduzierte Ver-
triebs- und Reprasentationskosten gegeniiber. Fiir die Abschreibungen war aufgrund der starken Investiti-
onstatigkeit des Vorjahres und des Berichtsjahres ein Anstieg um TEUR 11.891 auf TEUR 32.904 zu ver-
zeichnen.

Ergebnisentwicklung

Das Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen (EBITDA) stieg im Jahr 2019 signifikant auf
TEUR 84.600 (Vj. TEUR 52.186) und liegt damit 62,1 % Uber dem Vorjahr. Die EBITDA-Marge konnte von
67,2 % auf 72,4 % im Berichtsjahr verbessert werden. Der Anstieg des EBITDA resultiert tiberwiegend aus
den im Vorjahr und Berichtsjahr getdtigten Investitionen, verbesserten Mietraten in den Bereichen Rail und
Wechselbriicken sowie Auslastungssteigerungen im Wechselbriickenbereich und den sich daraus ergeben-
den Margenverbesserungen bei relativ konstanten Fixkosten. Das Rail-Segment konnte im Berichtsjahr ein
EBITDA von TEUR 54.815 (Vj. TEUR 28.137) und das Container-Segment von TEUR 28.067 (Vj. TEUR
23.630) beigetragen.

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) stieg ebenfalls deutlich auf TEUR 51.696 (Vj. TEUR 31.173).
Das Finanzergebnis des Konzerns entwickelte sich von TEUR -20.023 auf TEUR -37.194. Dieser deutliche
Anstieg beruht im Wesentlichen auf erhdhten Zinsaufwendungen von TEUR 39.411 (Vj. TEUR 28.134) in
Folge von Darlehensaufnahmen (in Form von Bankdarlehen, Darlehen institutioneller Anlege, Direktinvest-
ments und Anleihen) zur Finanzierung neu erworbener Assets sowie einer Verminderung der nicht zahlungs-
wirksamen Wahrungseffekte von TEUR 8.376 im Vorjahr auf TEUR 3.401 in 2019.

Unter Beriicksichtigung des Finanzergebnisses ergibt sich somit ein Ergebnis vor Steuern (EBT) in Hohe von
TEUR 14.502 (Vj. TEUR 11.150). Hiervon entfallen TEUR 15.930 (Vj. TEUR 6.005) auf das Segment Rail
sowie TEUR -3.316 (Vj. TEUR 4.087) auf das Container-Segment. Nach Steuern wird ein Konzernjahrestiber-
schuss in Hohe von TEUR 11.952 (Vj. Konzernjahresiiberschuss TEUR 12.083) ausgewiesen.

Das Konzerngesamtergebnis betragt TEUR 8.681 (Vj. TEUR 10.324) und enthalt insbesondere noch die Ef-
fekte aus der Veranderung des Wahrungsausgleichspostens aufgrund der Umrechnung der funktionalen
Wahrung USD in die Berichtswahrung EUR sowie Wertdanderungen aus dem hedge accounting von Zinscaps
und die hieraus resultierenden latenten Steuern.

Die Auswirkungen der Erstanwendung von IFRS 16 auf die Ertragslage sind fiir den Aves-Konzern von un-
tergeordneter Bedeutung. Wir verweisen hierzu auf den Anhang.

2.6 FINANZLAGE & VERMOGENSLAGE

Zum Bilanzstichtag hat sich die Bilanzsumme des Aves-Konzerns gegeniiber dem Vorjahreswert von EUR
924 Mio. auf EUR 1.036 Mio. erhoht.

Erhéhung der Vermdgenswerte durch neue Assets
Auf der Aktivseite war bei den langfristigen Vermdgenswerten ein Anstieg um TEUR 99.036 auf
TEUR 944.933 zu verzeichnen. Die Immateriellen Vermdgenswerte reduzierten sich auf TEUR 6.566 (Vj.
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TEUR 8.195) und beinhalten vorwiegend in Hohe von TEUR 5.624 einen Firmenwert aus dem Erwerb der
CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG, Hamburg (im Folgenden ,,CH2"), in 2017. Fir die Sachanlagen
war ein Anstieg auf TEUR 924.327 (Vj. TEUR 810.032) zu verzeichnen, der im Wesentlichen aus den Inves-
titionen in das Rail- und Containerportfolios resultiert. Die im Vorjahr mit TEUR 10.900 in dem Posten als
Finanzinvestition gehaltene Immobilie ausgewiesene Logistikimmobilie wurde im Berichtsjahr verdauBert.

In den Finanzanlagen werden mit TEUR 2.305 (Vj. TEUR 6.618) Zinscaps ausgewiesen, die bis auf einen
Zinscap als hedge accounting behandelt wurden. Dariiber hinaus betreffen TEUR 741 vorzeitige Kiindigungs-
rechte der vom Aves-Konzern emittierten Anleihen.

Die kurzfristigen Vermogenswerte stiegen auf TEUR 91.273 gegenuliber TEUR 77.781 im Vorjahr. Flr die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen war ein Anstieg auf TEUR 22.465 von TEUR 20.932 im Vorjahr
zu verzeichnen. Diese Zunahme entwickelte sich jedoch unterproportional zum Umsatzanstieg. Die sonstigen
Vermogenswerte und Vorauszahlungen von TEUR 30.071 (Vj. TEUR 30.588) beinhalten (iberwiegend in
Hohe von TEUR 21.976 (Vj. TEUR 20.418) verfligungsbeschrankte Zahlungsmittel, die hauptsachlich im Rah-
men von Finanzierung von Rail-Portfolien zu hinterlegen sind. Die Vorrate TEUR 3.765 (Vj. TEUR 4.398)
erfassen im Wesentlichen mit TEUR 3.348 einen Self Storage Park, der fiir Zwecke der Vermarktung entwi-
ckelt wurde.

Die Steuererstattungsanspriiche von TEUR 3.661 (Vj. TEUR 4.193) resultieren (iberwiegend mit TEUR 3.330
aus Vorsteuervergiitungsanspriichen fiir in Osterreich und Schweden erworbene Giiterwagen.

Der Zahlungsmittel-Bestand erhdhte sich im Geschaftsjahr 2019 von TEUR 17.148 auf TEUR 30.887. Der
Anstieg beruht im Wesentlichen auf eingeworbenen Mitteln, die im Folgejahr fiir das weitere Wachstum
verwandt werden sollen.

Grundkapital

Das voll eingezahlte bzw. aufgebrachte Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Stichtag EUR 13.015.053
(Vj. EUR 13.015.053). Es ist eingeteilt in 13.015.053 (Vj. 13.015.053) auf den Inhaber lautende Aktien ohne
Nennwert (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2019 betragt TEUR 40.043 (Vj. TEUR 40.043), bzgl. der Zusammen-
setzung und Veranderung verweisen wir auf die Angaben im Anhang unter Abschnitt 7.11.4.

Der Konzernbilanzverlust verbesserte sich infolge des Konzernjahresergebnisses deutlich von TEUR 20.758
in 2018 auf TEUR 8.776 zum 31. Dezember 2019.

Verbindlichkeiten

Insgesamt belaufen sich die Finanzschulden (kurz- und langfristig) des Konzerns im Berichtsjahr auf
TEUR 972.400 (Vj. TEUR 862.041). Im Bereich der langfristigen Schulden stiegen diese auf TEUR 805.906
von TEUR 701.872 im Vorjahr. Bei den kurzfristigen Finanzschulden wurden TEUR 166.494 verzeichnet, ge-
geniiber TEUR 160.169 im Vorjahr. Der Anstieg der Finanzschulden steht im Zusammenhang mit den im
Berichtsjahr getatigten Investitionen. Ein wesentlicher Teil der Verbindlichkeiten ist innerhalb eines Jahres
fallig und beinhaltet neben Bankenfinanzierungen auch Finanzierungen institutioneller Investoren und Di-
rektinvestments.

Der Vorstand der Aves One AG hat in 2019 weiterhin das im Container-Segment bestehende Wechselkurs-
risiko (US-Dollar zu EURO) bewusst in Kauf genommen, da es sich bei den Wechselkurseffekten auf die
EURO-Finanzierungen im Container-Segment im Wesentlichen um nicht zahlungswirksame Effekte handelt
und zugrunde liegende Logistik-Assets langfristig gehalten werden und der Zeitpunkt eines Verkaufes der
Assets bewusst gewdhlt werden kann. Eine Absicherung des Wahrungsrisikos Uber Finanzinstrumente wiirde
hingegen zu einer sofortigen Cashflow Auswirkung fiihren, die vermieden werden soll, um die Liquiditat des
Konzerns nicht zu belasten. Der Vorstand der Aves One AG beobachtet jedoch regelmaBig das Wahrungsri-
siko sowie die Wahrungsentwicklung und priift, ob gegebenenfalls fiir die Zukunft eine Absicherung tber
geeignete Finanzinstrumente in Erwagung gezogen werden sollte.

Die latenten Steuerschulden beliefen sich auf TEUR 7.310 (Vj. TEUR 8.410). Der Riickgang der latenten
Steuerschulden erklart sich durch Wahrungseffekte, durch unterschiedliche Umrechnung der IFRS-Bilanz
und Steuerbilanz, Verrechnung von aktiven und passiven latenten Steuern sowie durch Verlustvortrage, die
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teilweise nicht innerhalb der nachsten Jahre nutzbar sind. Daneben resultieren latente Steuern im Wesent-
lichen aus unterschiedlichen Abschreibungssatzen zwischen Steuer- und IFRS-Bilanz. Weitere kurzfristige
Schulden sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die sich zusammen mit sonstigen Verbind-
lichkeiten auf TEUR 12.330 belaufen (Vj. TEUR 16.917).

Der Riickgang dieser Verbindlichkeiten beruht tiberwiegend auf Steuererstattungsanspriichen, die aus dem
Erwerb von Gliterwagen im Vorjahr entstanden und an die NACCO S.A.S., Paris, Frankreich, zu erstatten
waren.

Die erstmalige Anwendung von IFRS 16 ist fiir den Aves-Konzern nur von untergeordneter Bedeutung, da
der Effekt hieraus auf das Sachanlagevermdgen sowie die entsprechenden Verbindlichkeiten nur TEUR 473
betragt.

Analyse der Kapitalflussrechnung

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit erhohte sich im Wesentlichen aufgrund eines verbesser-
ten operativen Ergebnisses auf TEUR 80.005 (Vj. TEUR 51.002). Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief
sich auf TEUR -130.928 (Vj. TEUR -397.965). Im Berichtsjahr wurden mit TEUR -156.240 (Vj. TEUR -
386.575) weitere Investitionen in das Sachanlagevermdgen getatigt.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit belief sich auf TEUR 64.645 (Vj. TEUR 349.116).

Fir die Finanzierung der Giiter- und Kesselwagen, Container und Wechselbriicken ging die Gesellschaft im
Geschéftsjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahr erhohte Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 276.903 (Vj.
TEUR 629.960) ein. AuBerdem fanden zahlungswirksame Zinszahlungen (iber TEUR -30.844 (Vj. TEUR -
22.569) statt. Die Auszahlungen fiir Tilgungen von Finanzschulden beliefen sich auf TEUR -180.141 (Vj.
TEUR -258.275). Der Aves Konzern war jederzeit in der Lage seinen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht
nachzukommen.

Der Vorstand arbeitet weiter kontinuierlich an einer Verbesserung der Kapitalstruktur und deren Anpassung
an sich verandernde Marktbedingungen und geeigneten Refinanzierungen, um die Zahlungsfahigkeit des
Aves-Konzerns auch in Zukunft sicherzustellen.

Dem Vorstand liegen keine Anzeichen dafiir vor, dass es zu wesentlichen unvorteilhaften Anderungen in den
Kapitalstromen des Aves-Konzerns kommen wird.

Die Auswirkungen der Erstanwendung von IFRS 16 auf die Finanzlage des Aves-Konzerns ist nur von unter-
geordneter Bedeutung. Wir verweisen hierzu auf den Anhang.

2.7 FINANZIELLE UND NICHTFINANZIELLE LEIS-
TUNGSINDIKATOREN

Der Aves-Konzern verwendet diverse finanzielle Leistungsindikatoren zur Steuerung der Gesellschaft. Die
wesentlichen Leistungsindikatoren sind die Umsatzerlse sowie das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen).

Im Zuge eines umfassenden monatlichen Berichtswesens fiir die jeweiligen Geschaftsbereiche werden un-
terstlitzende Key Performance Indikatoren Uberpriift, die auch mit den Kennzahlen der Branchen verglichen
werden, dabei wird insbesondere auf Branchendienste wie Drewry zuriickgegriffen. Hierzu gehéren unter
anderem:

= Auslastung

= Umsatz pro Tag

= Cash on Cash (Rohertrag /(Anschaffungskosten + Anschaffungsnebenkosten))
= Operativer Cashflow

=  Bereinigtes Ergebnis vor Steuern.

In Analysen wird auch die Struktur der Kunden (vor allem Industriekunden und Reedereien) gepriift. Insbe-
sondere wird darauf geachtet, sogenannte Klumpenrisiken auszuschlieBen.
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Aufgrund einer angestrebten hoheren Kapitalrendite im Verhaltnis zu den Finanzierungskosten wird neben
diversen MaBnahmen zur Optimierung der Kapitalrendite auch das Ziel verfolgt, die relativen Finanzierungs-
kosten vor Steuern als gewichteter Durchschnitt der Kosten des Eigenkapitals und Fremdkapitals zu senken.
Hierfiir werden laufend die Finanzierungskosten iberwacht und alternative Fremdkapitalfinanzierungen ge-
priift. Ein Fokus liegt auf der Analyse, wie ein weiterer Teil der bisherigen Finanzierungen in Form der
kurzfristigen Direktinvestitionen durch langerfristige Bankenfinanzierungen oder, wie im Berichtsjahr bereits
erfolgreich gestartet, durch Emission von Anleihen refinanziert werden kann. So konnte der Nominalzinssatz
bereits von ca. 5,4 % in 2015 auf ca. 3,5 % in 2019 gesenkt werden.

PROGNOSE-IST-VERGLEICH

Der Vorstand erwartete fiir das Berichtsjahr aufgrund der starken Investitionstatigkeit des Vorjahres sowie
infolge der Akquisitionen in 2019 erneut hohere Umsatzerlése und ein weiter verbessertes operatives Er-
gebnis (EBITDA). Die insbesondere im Bereich Rail, aber auch im Bereich Container steigenden Umsatzerlése
sollten durch den weiteren Aufbau von Logistik-Assets realisiert werden. Das Asset-Volumen sollte im Ge-
schaftsjahr 2019 die Eine-Milliarde-Marke Uberschreiten. Ferner wurde erwartet, dass aufgrund des Asset-
wachstums die Finanzierungskosten absolut weiter steigen werden, die relativen Finanzierungskosten auf-
grund von Refinanzierungen sowie der Optimierung des Finanzierungsmixes weiter riickldufig sein werden.

Im Berichtsjahr konnten alle prognostizierten wesentlichen Leistungsindikatoren, wie aus der folgenden Auf-
stellung ersichtlich, erreicht werden.

Prognose 2019 Ist 2019
Umsatzerlése steigend/deutlich steigend steigend/deutlich steigend
Operatives Ergebnis (EBITDA) steigend deutlich gestiegen

Im Geschaftsjahr 2019 konnte der Umsatz, insbesondere vor dem Hintergrund der Zukaufe in den Bereichen
Rail und Wechselbriicken, deutlich von TEUR 77.676 auf TEUR 116.778 gesteigert werden. Auch das EBITDA
konnte mit einem Anstieg um rund 62 % deutlich verbessert werden und von TEUR 52.186 auf TEUR 84.600
gesteigert werden. Damit konnten die im Verlauf des Jahres prognostizierten operativen Bandbreiten fiir
den Umsatz und das EBITDA Ubertroffen werden.

Im Zentrum des Wachstums in 2019 stand weiterhin das bedeutendste Geschaftsfeld Rail, aber auch der
Containerbereich. Dem bereits kommunizierten Verzicht auf den Ausbau des Bereiches Real Estate wurde
durch den Verkauf der Logistikimmobilie Rechnung getragen. Das Ziel, das Asset-Volumen Uber die Eine-
Milliarden-Marke zu erhdhen, wurde nicht erreicht. Wesentliche Ursachen waren Verzégerungen bei der
Auslieferung von Neubauwaggons aufgrund Uiberlasteter Herstellerkapazitdten. Zudem wurden geplante Op-
portunitaten und Investitionen im Seecontainerbereich infolge der Marktlage sowie der strategischen Aus-
richtung der Gesellschaft im Berichtsjahr 2019 nicht weiterverfolgt und der Fokus weiter auf den Rail- und
Wechselbriickenbereich gelegt.

Die Auslastungsquote konnte im Rail-Segment gemaB den Erwartungen weiterhin auf einem hohen Niveau
gehalten werden. Auch im Containerbereich wurde die Auslastungsquote auf einem weiterhin hohen Niveau
beibehalten. Wahrend im Seecontainerbereich leichte Riickgange zu verzeichnen waren, konnte hingegen
die Auslastung im Wechselbriickenbereich gesteigert werden. Dementsprechend haben sich auch die Um-
satze pro Tag sowie der Cash on Cash positiv entwickelt. Der operative Cashflow konnte gegenlber dem
Vorjahr signifikant erhoht werden.

Die Finanzierungskosten sind aufgrund des weiteren Wachstums absolut gestiegen. Jedoch wurde, wie er-
wartet, eine weitere Verringerung des durchschnittlichen Nominalzinssatzes von 3,6 % im Vorjahr auf 3,5
% in 2019 erreicht. Unter Finanzierungskosten werden Zinsaufwendungen und andere Finanzierungskosten
verstanden, die bei der Beschaffung von Finanzierungsmitteln anfallen und nicht als Anschaffungsneben-
kosten im Rahmen der Effektivzinsmethode auf die eingeworbenen Darlehen kapitalisiert werden kdnnen.

Die Geschaftsentwicklung in 2019 wird aufgrund des deutlich gestiegenen Umsatzes, des signifikant erhéh-
ten EBITDA und einem um die im Finanzergebnis ausgewiesenen Wahrungseffekten bereinigten EBT von
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TEUR 11.101 vom Vorstand als duBerst positiv bewertet. Mit kontinuierlichen Zukaufen und klarer Fokussie-
rung auf das Rail-Segment soll die Marktposition weiter ausgebaut werden. Ferner werden aus den getatig-
ten Transaktionen fiir die Zukunft signifikante Ergebnisbeitrage erwartet, die im Zusammenhang mit kom-
menden Zukadufen die Profitabilitdt weiter steigern sollen.

20
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3 CHANCEN UND
RISIKOBERICHT

3.1 RISIKOMANAGEMENT

Mit Hilfe des Risikomanagementsystems kann der Aves-Konzern eventuelle Risiken friihzeitig und prazise
identifizieren. Diese bewertet und steuert der Vorstand in enger Zusammenarbeit mit den operativen Ein-
heiten des Unternehmens. Die integralen Bestandteile des Systems sind die systematische Risikoidentifika-
tion und Risikobewertung, woraufhin MaBnahmen zur Vermeidung, Verminderung und Begrenzung von Ri-
siken eingeleitet werden kénnen. Uber eine individuelle Risikoinventur der Makro- als auch Mikrorisiken
werden alle wesentlichen Risiken erfasst. Besonderes Augenmerk liegt hierbei auf bestandsgefdahrdenden
Risiken und deren Friiherkennung. So kdnnen GegenmaBnahmen eingeleitet oder Strategieanpassungen
umgehend angegangen werden. Das Risikomanagementsystem wird kontinuierlich und systematisch wei-
terentwickelt. Die Risikopolitik des Aves-Konzerns entspricht dem Bestreben, nachhaltig zu wachsen und die
Profitabilitat zu erhohen.

Strukturen und Prozesse

Im Rahmen der Risikobewertung erfolgt eine Einordnung der bekannten Risiken durch die verantwortlichen
Geschaftsfiihrer der jeweiligen Segmente Holding, Rail und Container. Hier werden die Risiken nach Hohe
und Eintrittswahrscheinlichkeit gruppiert. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird dabei in gering (0 %-33 %),
mittel (33 %-66 %) und hoch (66 %-100 %) eingeteilt. Jedem Risiko wird das maximale finanzielle Risiko
in EUR zugeordnet. Durch Multiplikation der beiden Variablen entsteht das gewichtete Risiko, welches ein
direktes Ranking ermdglicht. Je nach Hohe des gewichteten Risikos in TEUR ergibt sich eine Einstufung in
vier Kategorien:

= Gering (< TEUR 1.000)

= Mittel/Wesentlich (TEUR 1.000 — 5.000)

= Kritisch (TEUR 5.000 — 10.000)

= Existenzbedrohend (groBer TEUR 10.000)

Ab einem ,wesentlich" gewichteten Risiko wird dieses Risiko seitens des Vorstandes und der Geschaftsfiihrer
der Segmentholdinggesellschaften besonders beobachtet.

Die bereits identifizierten Risiken werden regelmaBig, entsprechend den sich verandernden Rahmenbedin-
gungen, durch den Vorstand/die Geschaftsfiihrer neu bewertet und ggf. neu eingestuft. Gleiches geschieht
auch mit den neu identifizierten Risiken. Es besteht ein Meldesystem auf Vorstandsebene gemaf § 90 AktG.
Uber Anderungen der Geschéftspolitik und groBere Geschifte mit erheblichen Auswirkungen auf die Gewinn-
und Verlustrechnung der Gesellschaft wird entweder im Rahmen der quartalsweisen stattfindenden ordentli-
chen Aufsichtsratssitzungen informiert oder im Bedarfsfall sofort.

3.2 DARSTELLUNG DER EINZELNEN RISIKEN
3.2.1 MARKTCHANCEN UND RISIKEN

3.2.1.1 ALLGEMEINE MARKTCHANCEN UND RISIKEN

Der Fokus des Aves-Konzerns liegt auf der Beschaffung und dem Halten von langlebigen Logistik-Assets,
insbesondere Gliterwaggons. Wechselbriicken und Container ergénzen das Portfolio nennenswert. Es wird
eine maoglichst langfristige, breite Diversifizierung des Logistik-Portfolios angestrebt, um sich generell gegen
kurzfristige Konjunkturschwankungen abzusichern.

Die Bedeutung des gesamtwirtschaftlichen Risikos wird zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingeschatzt.
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Markt fiir Rail

In Deutschland und Europa wird durch die Bundesregierung bzw. durch die Europdische Union die Liberali-
sierung des Schienengiiterverkehrs gefordert, die allerdings aufgrund des komplexen organisatorischen Auf-
wands bislang nicht im gewlinschten Tempo vorangeschritten ist, insgesamt aber den Schienengiterverkehr
zukiinftig noch attraktiver macht. Ein Risiko aus der Verschlechterung der regulatorischen Rahmenbedin-
gungen ist derzeitig nicht zu beobachten. Mit der Starkung des Schienengiiterverkehrs sollen auch die Kli-
maschutzziele, insbesondere die Reduzierung der CO»-Emission realisiert werden. Die staatlichen Eisenbahn-
gesellschaften konzentrieren sich auf den Ausbau von Infrastruktur und den Personenverkehr. Der Neu- und
Ersatzbedarf an Giliterwaggons wird zum Teil durch Leasinggesellschaften finanziert, was die Entwicklung
der Aves weiter beglinstigen kann. Die Entwicklung des Schienengiterverkehrs wird durch die hohe Regu-
lierung und die verschiedensten Auflagen wie z.B. Larmschutz und dem damit verbundenen hohen organi-
satorischen Aufwand gehemmt, stellt auf der anderen Seite aber eine Chance dar, da alle von der Aves
erworbenen Giterwagen grundsatzlich dem aktuellen Standard entsprechen und somit auch langfristig gut
am Markt positionierbar sind. Des Weiteren verfiigt Aves (iber zwei der Top Ten Manager im Eisenbahn-
markt.

Das Risiko fiir den Rail Markt wird zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingeschatzt.

Markt flr Container

Unter dem Markt fiir Container versteht Aves neben dem Containermarkt auch den Markt spezieller Trans-
portldsungen wie Wechselbriicken oder Tankcontainer. Da sich Marktteilnehmer auf ihr Kerngeschaft, zum
Beispiel Reedereien auf Schiffe, konzentrieren und lediglich begrenzte Budgets fiir die Neuanschaffung von
Containern planen, ist von einem (iberproportionalen Wachstum bei den Leasinggesellschaften auszugehen.
Mittel- bis langfristig kann der Wettbewerb unter den Leasinggesellschaften durch Konsolidierung zunehmen.

Die Aves arbeitet mit den erfahrenen Top-10 Containermanagern Florens, CAI, UES, Textainer und Seaco
zusammen, die durch ihr monatliches Reporting friihzeitig auf negative Marktentwicklungen aufmerksam
machen.

Der Markt fiir Wechselbriicken wird nach Einschatzung der Aves weiter wachsen. So wird ein Sendungsvo-
lumen von (ber 4 Mrd. Sendungen im Jahr 2021 erwartet. Sollten sich die geschilderten Rahmenbedingun-
gen andern, konnte dies zu einer Verschlechterung der Geschéftsaussichten der Gesellschaft fiihren. Das
allgemeine Risiko fiir den Containermarkt wird zum Betrachtungszeitpunkt als mittel eingeschatzt.

3.2.1.2 OPERATIVE RISIKEN

Die operativen Risiken bestehen im Wesentlichen in Bezug auf die Auslastung, die Marktpreisveranderungen
und die Fremdwahrungsschwankungen der Aktiv- und Passivseite.

3.2.1.3 AUSLASTUNGSRISIKO

Rail

Durch die lange Nutzungsdauer und das hohe Investitionsvolumen werden in der Regel eher kurze oder
mittelfristige Mietvertrége bei Giiter- und Kesselwagen vereinbart, die jedoch regelmaBig verlangert werden.
Das Auslastungsrisiko ergibt sich somit erst nach Beendigung der Mietdauer.

Die derzeitig im Bestand befindlichen Assets sind groBtenteils fiir drei bis finf Jahre fest vermietet und
weisen im Marktvergleich ein sehr niedriges Durchschnittsalter auf. Durch die allgemein herrschende Uber-
alterung der Gesamtflotte im Eisenbahnmarkt und die anhaltenden Engpdsse bei Neubauten, ist zum Be-
trachtungszeitpunkt das Auslastungsrisiko als gering einzustufen.

Container
Die Auslastungsquote der Seecontainerflotte hdngt unmittelbar von der Entwicklung des Weltmarktes und
dem Angebot an Seecontainern ab.

Bestehende Assets unterliegen einer standigen Kontrolle beziiglich ihrer Auslastung. Wird diese unterschrit-
ten, kdnnen MaBnahmen, wie zum Beispiel eine Uberfiihrung in den Resale Markt ergriffen werden. Bei allen
neu akquirierten Portfolios wird auf ein moglichst geringes Alter der Einheiten und einen zugrundeliegenden
langfristigen Mietvertrag besonderen Wert gelegt.
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Dem Auslastungsrisiko wird zudem aktiv begegnet, indem beispielsweise nicht mehr vermietete bzw. schwer
vermietbare Einheiten (vor allem Seecontainer) gebiindelt werden, um diese gezielt zu verauBern.

Das Auslastungsrisiko wird zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingeschatzt.

Wechselbriicken
Bei Wechselbriicken hangt die Entwicklung im Wesentlichen vom deutschen Markt ab.

Bestehende Assets unterliegen einer standigen Kontrolle beziiglich ihrer Auslastung. Wird diese unterschrit-
ten, kdnnen MaBnahmen, wie zum Beispiel eine Uberfiihrung in den Resale Markt, ergriffen werden. Bei neu
akquirierten Portfolios wird auf ein mdglichst geringes Alter der Einheiten und einen zugrundeliegenden
langfristigen Mietvertrag besonderen Wert gelegt. Bei den anschlieBenden Mietgeschaften sind eher kurz-
fristige Vertragslaufzeiten markttiblich.

Das Auslastungsrisiko zum Betrachtungszeitpunkt wird als gering eingeschatzt.

3.2.1.4 ANSCHLUSSVERMIETUNGS-RISIKO

Container

Bei den Boxen, die 2015 von UES erworben wurden, besteht nach Auslaufen der initialen Mietvertrage ein
Risiko bzgl. der Anschlussvermietung. Hierbei kann es je nach Marktumfeld und Nachfrage zu kiirzeren
Mietlaufzeiten und / oder zu geringeren Mietraten kommen.

Das Anschlussvermietungsrisiko wird zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingeschatzt.

Wechselbriicken

Bei den Boxen mit auslaufenden Mietvertragen besteht ein Risiko bzgl. der Anschlussvermietung. Hierbei
kann es je nach Marktumfeld und Nachfrage zu kiirzeren Mietlaufzeiten und / oder zu geringeren Mietraten
kommen.

Das Anschlussvermietungsrisiko wird zum Betrachtungszeitpunkt als gering angesehen.

3.2.1.5 RESTWERT-RISIKO

Container

Die Florens- und CAI-Boxen werden in den Jahren 2021 bzw. 2022 im Durchschnitt 15 Jahre alt sein. Sie
erreichen damit ihr theoretisches Lebensende. Hierbei kann es je nach Marktumfeld und Nachfrage zu nied-
rigeren Resalepreisen und damit verbunden zu Buchverlusten aus dem Abgang von Seecontainern kommen.

Das Restwertrisiko wird zum Betrachtungszeitpunkt als mittel eingeschatzt.

Wechselbriicken

Bei Wechselbriicken, die ihr theoretisches Lebensende (12 Jahre) erreichen, kann es je nach Marktumfeld
und Nachfrage zu niedrigeren Resalepreisen und damit verbunden zu Buchverlusten aus dem Abgang von
Wechselbriicken kommen.

Das Restwertrisiko wird zum Betrachtungsrisiko als gering eingeschatzt.

3.2.1.6 RISIKEN IN VERBINDUNG MIT MARKTPREISVERANDERUNGEN DER ASSETS
Rail

Der Aves-Konzern ist grundsatzlich einem Marktpreisanderungsrisiko ausgesetzt. Die Preise fiir den Erwerb
von neuen Giiterwagen (Neubaupreise) steigen. Das Preisniveau fiir Vermietungen ist weitestgehend stabil
geblieben, mit einer weiter steigenden Tendenz. Ein Verkauf ist nicht vorgesehen. Im Vergleich zum Vorjahr
wird das Risiko unverandert als gering angesehen.

Container

Bezliglich der Frachtraten wird dem Marktpreisrisiko in allen Geschaftsfeldern durch mdglichst langfristige
Vertrage begegnet. Im Seecontainermarkt verbleibt eine Abhangigkeit von Preisénderungen fiir den nur
kurzfristig vermieteten Anteil des Portfolios. Das Risiko wird, auch wenn momentan stabil, wegen der hohen
Volatilitat grundsatzlich als kritisch angesehen.
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3.2.1.7 RISIKEN IN VERBINDUNG MIT FREMDWAHRUNGEN

Rail

Dieser Bereich wird zurzeit ausschlieBlich in Euro abgewickelt, sowohl operative Nettozahlungen als auch
samtliche Finanzierungen erfolgen in Euro. Damit ergeben sich zum Betrachtungszeitpunkt keine Wahrungs-
kurs-Effekte und es bestehen daraus keine quantifizierbaren Risiken.

Container

Der Containerbereich wird in US-Dollar abgerechnet, ist jedoch historisch bedingt zum Grofteil in Euro fi-
nanziert. In Abhangigkeit der Investitionsvolumina und einer Finanzierung in gegenldufiger Wahrung kénnen
Fremdwahrungsrisiken exponentiell in Abhangigkeit der Wahrungsentwicklung USD/EUR zunehmen. Der
zahlungswirksame Anteil dieser Wahrungseffekte ist gering. Der in der GuV dargestellte nicht zahlungswirk-
same Wahrungseffekt ist erst bei Riickzahlung von nicht neu finanzierten Darlehen und in Abhangigkeit des
dann vorliegenden Wechselkurses liquiditatswirksam.

Der An- und Verkauf von Containern, die Abrechnung von Mietertragen, Handling Kosten und Management-
provisionen werden in US-Dollar abgewickelt. Im operativen Geschéft erfolgen die Zahlungen in US-Dollar.
Die Finanzierung erfolgt derzeit zu rund Zweidrittel in Euro, wodurch sich im IFRS Konzernabschluss ein
Risiko aufgrund von Wechselkursschwankungen abbildet.

Diese Wechselkursschwankungen haben einen geringen unmittelbaren Einfluss auf die Liquiditdtslage, da
die laufenden Tilgungen Uber einen ldngeren Zeitraum verteilt sind, allerdings einen groBeren Einfluss auf
das Ergebnis. Durch die Umrechnung von Euro-Verbindlichkeiten in die funktionale Wahrung US-Dollar kon-
nen signifikante Buchgewinne/-verluste entstehen, die sich direkt auf das Ergebnis und die Hohe des Eigen-
kapitals auswirken. Es wird durch den Vorstand regelmaBig Uberpriift, ob der Einsatz von Kurssicherungs-
maBnahmen sinnvoll erscheint. Die bestehenden Risiken im Containerbereich werden zurzeit als mittel an-
gesehen.

3.2.1.8 RISIKEN IN BEZUG AUF DIE PROFITABILITAT

Neben der Starkung des Eigenkapitals durch KapitalmaBnahmen ist es auch bei Verfolgung eines expansiven
Wachstumskurses erforderlich, im Konzern profitabel zu sein. So wird das Vertrauen der Investoren in das
Geschaftsmodell des Aves-Konzerns weiter gestarkt und der Weg zu weiteren Assets und Finanzierungen zu
glinstigen Konditionen geschaffen. Die im Vorjahr und im Geschaftsjahr eingeleiteten MaBnahmen und Ak-
quisitionen zeigen in allen Segmenten Wirkung in Form von gestiegenen operativen Ergebnissen (EBITDA).
Dieses Risiko wird wie im Vorjahr als mittel eingeschatzt.

3.2.1.9 RISIKEN IN BEZUG AUF ZUGANG ZU ASSETS

Die Gesellschaft strebt weiteres Wachstum des Asset-Volumens an. Hierzu gilt es tragfahige, langlebige
Logistik-Assets zu beschaffen. Dabei ist die MaBgabe, Investitionsmdglichkeiten zu finden, die den Anforde-
rungen der Gesellschaft beziiglich Miete, Rentabilitat, Laufzeit, Marktrisiko und Bonitdt der Geschaftspartner
entsprechen. Die Gesellschaft hat hierzu ein weitverzweigtes Netzwerk in den verschiedenen Geschaftsbe-
reichen etabliert. Die Pipeline mdglicher zu beschaffender Assets ist im Jahr 2019, insbesondere auch vor
dem Hintergrund der getatigten Transaktion der Vorjahre, deutlich gestiegen. Das Risiko, keine ausreichen-
den Assets beschaffen zu konnen, wurde im Vorjahr als mittel angesehen und wird nunmehr als gering
eingeschatzt.

3.2.2 FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

3.2.2.1 LIQUIDITATSRISIKO

Ein Liquiditatsrisiko besteht dann, wenn die liquiden Mittel nicht ausreichen, finanzielle Verpflichtungen in
bestimmter Hohe und zu einem bestimmten Zeitpunkt, insbesondere beim altersbedingten oder schadens-
bedingten Abgang von Anlagevermdégen, begleichen zu kdnnen. Dieses Risiko gilt insbesondere fiir die Til-
gung und Zinszahlungen bestehender Finanzierungen. Der Vorstand sichert diese Risiken ab, indem er si-
cherstellt, stets liber ausreichende Liquiditatsreserven oder Refinanzierungsmaglichkeiten in den verbunde-
nen Firmen zu verfiigen, um unerwarteten Liquiditatsbedarf decken zu kdnnen. Des Weiteren erstellt die
Gesellschaft regelmaBig Liquiditatsplanungen und gleicht diese mit der tatsachlichen Entwicklung des Un-
ternehmens ab. Den Zugang zum Kapitalmarkt halt sich die Aves jederzeit offen, um, je nach wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, die glinstigste Alternative aus Bankdarlehen, institutionellen Investments oder Anlei-
heemissionen wahlen zu kdnnen. Kurzfristig erwartet der Vorstand daher keine auftretenden Liquiditatseng-
passe. Gleichwohl besteht auf Grund des geplanten Wachstums und der Bedeutung fiir das Unternehmen
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sowie der aufgrund der noch nicht verldsslich abschatzbaren Auswirkungen der COVID-19-Pandemie zum
Berichtszeitpunkt ein betragsmaBig groBes Risiko, wobei der Vorstand grundsatzlich von einer niedrigen
Eintrittswahrscheinlichkeit ausgeht, dass Liquiditdtsengpdsse entstehen kénnten.

Zum Berichtszeitpunkt wird das Liquiditatsrisiko somit als mittel eingeschatzt.

3.2.2.2 AUSFALL- UND BONITATSRISIKO

Insbesondere in Zeiten hoher wirtschaftlicher Volatilitat besteht jederzeit das Risiko, dass sich Kunden und
Geschaftspartner der Aves wirtschaftlich verschlechtern bzw. insolvent gehen und damit die Forderungen
gegen diese ausfallen. Der Aves-Konzern achtet daher auf eine diversifizierte Kunden- und Vertriebspart-
nerstruktur.

Durch die Kooperation mit groBen, namhaften Managementfirmen guter Bonitdt fir die Verwaltung des
Container- oder Railportfolios wie CAI, Florens, UES, ERR Duisburg und Wascosa wird bereits eine Voraus-
wahl der Endnutzer (Reedereien, Chemiekonzerne) getroffen. Mit diesen Managementfirmen bestehen bei
der Anbahnung von Mietvertrdagen beispielsweise klare Vorgaben zur Einhaltung eines Mindeststandards
bezliglich des Dynamar Ratings (fiir Reedereien). Ebenso besitzen die Assetmanager Wascosa und ERR
Duisburg die notwendige Expertise im Bereich Rail, um qualifizierte Leasingpartner auszuwahlen. Es besteht
derzeit keine Kreditversicherung, jedoch sind Forderungen im Rahmen der Vermietung an den Endkunden
seitens der Containermanager kreditversichert.

In der aktuell fiir viele Unternehmen herausfordernden Situation kann nicht ausgeschlossen werden, dass
einzelne Kunden in Zahlungsverzug geraten werden und einzelne Segmente schwachere Auslastungen erle-
ben. Aufgrund des insgesamt sehr starken Kundenportfolios der Aves One mit einem hohen Anteil an staats-
nahen Bahnen sowie Bluechip-Kunden erwartet der Vorstand fiir den Aves-Konzern jedoch keine negativen
Auswirkungen in signifikantem AusmaB.

Das Ausfall- und Bonitatsrisiko wird zum Berichtszeitpunkt als gering eingeschatzt.

3.2.2.3 ZINSRISIKO

Im Rahmen der Fremdkapitalfinanzierung ist der Konzern einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Durch Zins-
schwankungen konnen sich die Kosten fiir die Refinanzierung verandern. Bei samtlichen per 31. Dezember
2019 bestehenden zinstragenden Verbindlichkeiten sind die Zinssdtze fixiert. Um die Refinanzierungsrisiken
zu begrenzen, werden Zinsvereinbarungen fiir moglichst lange Zeitraume festgeschrieben. Im Rahmen der
Finanzierung eines im Vorjahr erworbenen Portfolios sowie im Zuge der Refinanzierung eines bestehenden
Railportfolios im Vorjahr wurden Zinssicherungsgeschafte (Zinscaps) abgeschlossen, um das Zinsanderungs-
risiko zu begrenzen. Zum jetzigen Zeitpunkt ist nicht absehbar, inwieweit sich fiir den Aves-Konzern durch
die COVID-19-Pandemie die Bedingungen auf den Kapitalmarkt verdndern. Dies betrifft vor allem die Frage
nach der kurz- oder mittelfristigen Moglichkeit, hierliber Finanzierungen darzustellen und zu welchen Kon-
ditionen.

Das Zinsrisiko wird als mittel angesehen.

3.2.2.4 FINANZIERUNGSRISIKEN

Institutionelle Investoren

Es besteht eine Reihe langfristiger, partnerschaftlicher Beziehungen zu institutionellen Investoren, die in klar
abgegrenzte besicherte Anlagen groBere Summen investieren. Durch die héheren Investitionsbetrage sind
die Zu- und Abfliisse punktuell, aber planbar. Die Zuverldssigkeit der Vertragseinhaltung ist zur Pflege der
Vertrauensbasis fiir Neu- und Re-Investments von besonderer Bedeutung. Uber die vertrauensvolle Zusam-
menarbeit mit den Institutionellen Investoren hat man einen schnellen und verlasslichen Zugang zu Finan-
zierungen. Damit wird das Risiko des Ausbleibens dieser Finanzierungsform fiir die Zukunft als mittel einge-
schatzt.

Bankenfinanzierung

Die Finanzierung durch Banken unterliegt hohen Anforderungen an Besicherung und Berichtswesen. Wenn
dem geforderten Berichtswesen nicht entsprochen wird, kann dies zu einer Vorfélligkeit der gesamten Dar-
lehenssumme und einem mdglichen Ausschluss flir weitere Finanzierungen fiihren. Daher (iberwacht das
Investment-Team zusammen mit dem Controlling engmaschig die Einhaltung der Finanzierungsbedingungen
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und Berichtspflichten durch das bestehende Berichts-, Kontroll- und Risikomanagementsystem der Aves. Die
Basis der Banken, mit denen Aves Vertrage abgeschlossen hat, ist auf bis zu acht Banken erweitert worden.

Das Risiko wird als mittel angesehen.

Direktinvestments

Das traditionelle Standbein der Finanzierung von Containern stellten in der Vergangenheit Direktinvestments
aus dem privaten Sektor oder Privatplatzierungen Uber die Finanzierungspartner BoxDirect GmbH und deren
Tochtergesellschaften sowie der Container Invest dar. Das Risiko fiir die Gesellschaft bestand bei dieser
Finanzierungsform im Ausbleiben neuer Finanzierungen fiir neue oder gebrauchte Container, da die be-
schafften Logistik-Assets eine lange Lebensdauer (>10 Jahre) haben, jedoch die Finanzierung kiirzer lauft
(<5 Jahre). Neben allgemeiner Marktentwicklung kénnen selbstverschuldete, unverschuldete oder von au-
Ben herbeigefiihrte Imageschaden das Containerinvestment als Anlageform beeintrachtigen. AuBerdem kén-
nen sich regulatorische Eingriffe seitens der BaFin auf die Mdglichkeit auswirken, Finanzierungen tber Di-
rektinvestments darzustellen. Im Berichtsjahr ist erfolgreich begonnen worden auslaufende Finanzierungen
mittels Emission von Anleihen zu refinanzieren. Auch in 2020 wurden bereits weitere Anleihen fiir auslau-
fende Direktinvestments platziert. Die Strategie Direktinvestments im Seecontainerbereich durch Anlei-
heemissionen oder sonstige Finanzierungsformen abzulésen wird weiter konsequent fortgesetzt. Ein gerin-
ger Anteil der finanzierten Wechselbriicken wird zukiinftig durch Direktinvestments refinanziert werden, so-
dass der Anteil der Direktinvestments insgesamt fiir die Aves zukiinftig nur noch von untergeordneter Be-
deutung sein wird.

Auch wenn der relative Anteil der Direktinvestments am Finanzierungsmix der Aves weiter gesunken ist, ist
das Risiko als mittel anzusehen, wenn Finanzierungen liber Inhaberschuldverschreibungen, Privatplatzierun-
gen zukinftig ausbleiben oder anderweitig refinanziert werden kénnen.

Das Risiko wird zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingeschatzt.

3.2.2.5 RISIKEN IN BEZUG AUF DIE FINANZIERUNGEN
Der Aves-Konzern ist wesentlich vom Erhalt von Finanzierungen fiir die Geschaftstatigkeit abhangig und in
diesem Zusammenhang von institutionellen Investoren, die einen wesentlichen Teil der Finanzierung stellen.

Grundsatzlich sind in 2020 Finanzierungstilgungen Uber alle Geschaftsbereiche in Hohe von rund EUR 174
Mio. vertraglich fixiert, wovon bereits ein Anteil bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abschlusses geleistet
bzw. refinanziert war. Wie bereits im Rahmen des Zinsrisikos erldutert, kann momentan nicht vollumfanglich
abgesehen werden, inwieweit sich fiir den Aves-Konzern durch die COVID-19-Pandemie der Finanzierungs-
mix fiir anstehende Refinanzierungen und auch damit einhergehend Konditionen verdandern kénnen.

Das Risiko wird als mittel eingeschatzt.

3.2.2.6 BEWERTUNGSRISIKEN AUS BETEILIGUNGEN

Es besteht das Risiko, dass der Aves durch unrentable Beteiligungen Verluste entstehen. Diesem Risiko
begegnet sie durch fortlaufende und intensive Uberpriifung der Finanzdaten bestehender Beteiligungsan-
satze.

Zum Bilanzstichtag besteht noch das 51 %-ige Joint Venture (BSI Blue Seas Conical GmbH i.L.) mit der
CONICAL Container Industrie Consulting-Agentur und -Leasing GmbH.

Diese Beteiligung ist im IFRS Konzernabschluss als at equity gehalten. Somit besteht das Risiko hier nur im
Rahmen der Haftungseinlage und stellt keine wesentlichen finanziellen Risiken dar.

In 2020 wird diese Gesellschaft endgliltig liquidiert. Risiken hieraus sind nicht zu erwarten.
Dartiiber hinaus bestehen aufgrund der komplexen Unternehmensstrukturen diverse interne Beteiligungs-
verhaltnisse zwischen Aves Konzerngesellschaften, die potenzielle Bewertungsrisiken auf Einzelgesellschafts-

ebene enthalten kdnnen, jedoch auf den IFRS Konzernabschluss keine Auswirkung hatten.

Das Bewertungsrisiko bezogen auf die externen Beteiligungen wird zum Betrachtungszeitraum als gering
angesehen.
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3.2.2.7 BEWERTUNGSRISIKEN BZGL. DES ANLAGEVERMOGENS

Die bilanzierten Anlagegegenstdnde unterliegen hinsichtlich ihrer Werthaltigkeit den Schwankungen auf dem
Absatz- wie Beschaffungsmarkt. Es besteht daher das Risiko, dass die Buchwerte des Anlagevermogens (iber
dem hoheren Wert aus NettoverduBerungswert oder tatsachlichem Nutzungswert liegen kénnen. Annahmen
und Schatzungen unterliegen aufgrund geanderter Rahmenbedingungen und der Entwicklung des dem je-
weiligen Segment zugrunde liegenden Marktes erheblichen Schwankungen. Diese kénnen bei Anderung zu
einer Wertberichtigung des Anlagevermdgens und damit verbunden einem Wertminderungsaufwand fiihren.

Fir die Gesellschaft besteht zum Berichtszeitpunkt aufgrund der Marktvolatilitdten ein Bewertungsrisiko fiir
die Seecontainer, das als mittel anzusehen ist und laufend eine aufmerksame Betrachtung erfordert, damit
ggfs. sofort gegengesteuert werden kann.

3.2.2.8 MARKTKAPITALISIERUNGSWERT BEZOGENE RISIKEN

Als borsennotiertes Unternehmen unterliegt die Aves speziellen Risiken, die durch die Handelbarkeit der
Unternehmensaktien und den damit zusammenhangenden Regularien entstehen. Dazu gehdren moglicher
Insiderhandel, Kurs-Manipulationen, Ungleichbehandlungen der Aktiondre sowie falsche Ad-hoc-Meldungen
oder sonstige Kommunikation. Sowohl unbeabsichtigte als auch vorsatzliche Aktivitaten miissen hier ausge-
schlossen werden. Dabei ist ein sensibler Umgang mit vertraulichen Informationen genauso notwendig wie
transparente Strukturen, ein Vier-Augen-Prinzip und fundiertes Fachwissen der Mitarbeiter.

Die europaische Marktmissbrauchsverordnung (Market Abuse Regulation; MAR) und die Marktmissbrauchs-
richtlinie (Market Abuse Directive; MAD) bilden den europaischen Rechtsrahmen fiir Marktmissbrauch. Die
MAR ist Anfang Juli 2014 in Kraft getreten. Die an Emittenten und sonstige Marktteilnehmer gerichteten
Bestimmungen gelten seit dem 3. Juli 2016.

Schon kleine UnregelmaBigkeiten kénnen den Marktkapitalisierungswert des Unternehmens empfindlich be-
eintrachtigen. Es gibt jedoch keine Anzeichen, dass bei der Aves gegen die beiden Regelungen verstoBen
worden ist bzw. dass dieses zu erwarten ist, weswegen zum Bewertungsstichtag das Risiko als gering ein-
geschatzt wird.

3.2.2.9 IMAGEBEZOGENE RISIKEN

Der Borsenwert und der Ruf des Unternehmens korrelieren positiv miteinander. Fiir die weitere Entwicklung
der Gesellschaft und den Zugang zu Kapital, Finanzierungen und Assets ist es maBgeblich, als Unternehmen
serios und professionell zu agieren. Aus den genannten Griinden ist in diesem relativ kleinen Markt ein Ruf
der Zuverlassigkeit und Bestandigkeit sehr wichtig. So konnten auch kleine Vorfalle einen nachhaltigen Scha-
den verursachen. Zum Bewertungsstichtag wird das Risiko als gering eingeschatzt.

3.2.3 ORGANISATIONS- UND PERSONALMANAGEMENTRISIKEN

3.2.3.1 PERSONALRISIKEN

Durch die schlanke Struktur der Gesellschaft ist eine ausreichende Personaldecke sowie das Vorhandensein
bestimmter zwingender Schliisselqualifikationen und weiterer fachlicher Qualifikationen ein kritischer Faktor.
Vor dem Hintergrund der demographischen Entwicklung und dem damit einhergehenden Wettbewerb um
qualifizierte Mitarbeiter ist es eine Zielsetzung des Aves-Konzerns sich nachhaltig als attraktiver Arbeitgeber
zu positionieren. Speziell im Rahmen der Akquise von Finanzierungen und Assets ist in erheblichem MaBe
eine gute Vernetzung mit Akteuren der jeweiligen Marktbereiche notwendig. Hierbei stehen vertrauensvolle,
geschaftliche, aber auch personliche Beziehungen im Vordergrund. Diese Netzwerke sind an bestimmte
Personen gebunden, womit die Verbundenheit dieser Personen mit dem Unternehmen zu einem entschei-
denden Erfolgsfaktor des Geschaftsmodells wird.

Durch attraktive Arbeitsplatze und professionelle Flihrungskultur wird darauf hingewirkt, die Identifikation
der Mitarbeiter mit dem Unternehmen zu festigen und diese langfristig zu binden. Um das Personalrisiko zu
reduzieren, ist neben rechtzeitiger Personalakquise bei Ausweitung der Geschaftstatigkeit die Minimierung
von Fluktuation entscheidend.

Das Risiko wird als insgesamt gering angesehen.
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3.2.3.2 RISIKEN BEZUGLICH VERMOGENSSCHADEN

Zur Absicherung gegeniiber Fehlentscheidungen durch den Vorstand, die Geschaftsfiihrer sowie die leiten-
den Angestellten hat die Aves eine Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung abgeschlossen. Das Risiko
wird als gering eingeschatzt.

3.2.3.3 IT-RISIKEN

Zur Abwicklung ihres Geschafts ist die Aves auf funktionierende IT-Systeme angewiesen. Aus diesem Grund
wird nur hochwertige und stets aktuelle Hardware verwendet, die durch den IT-Dienstleister die Comedia.IT
GmbH, Hamburg, Uberpriift und gewartet wird. Es stehen stets genligend Ersatzsysteme und Hardware-
komponenten zur Verfligung, sodass Ausfalle nur zu geringen zeitlichen Verzogerungen im Arbeitsablauf
fiihren. Eine Dokumentation der Hardwarestruktur und der entsprechenden Ansprechpartner ist verfligbar.
Fir die Abwicklung der taglichen Prozesse wird im Wesentlichen Standardsoftware eingesetzt, vor allem
Microsoft Office Produkte, das ERP System COMARCH und Lucanet. Insbesondere im Hinblick auf die Erwei-
terung der Comarch Funktionalitaten als auch die Nutzung von Lucanet als Konsolidierungssoftware sowie
Planungstool sind weitere Fortschritte in der Abteilung Finanzen hinsichtlich Stabilitdt, Analysefahigkeit und
Transparenz erzielt worden.

Im Berichtsjahr wurde mittels der Enterprise Content Management-Software Enaio die Implementierung
eines Dokumentenmanagementsystems inklusive elektronischen Eingangsrechnungsworkflow begonnen.
Hierdurch sind weitere prozessuale Verbesserungen als auch Effizienzsteigerungen zu erwarten. Darliber
hinaus wurde mit der Implementierung eines Data-Warehouse ein weiteres Projekt gestartet, mit dem zu-
kiinftig noch schneller und effizienter groBe Datenmengen analysiert und ausgewertet werden kénnen. Der
Einsatz komplexer Speziallésungen birgt hingegen das Risiko, dass diese nur eingeschrankt von allen oder
nur von einigen Mitarbeitern vollstandig beherrscht werden. Diesem Risiko wird durch die Schaffung perso-
neller Redundanzen und der Einfiihrung von Standardtools begegnet. Des Weiteren wird eine Datenbank
zur Vorhaltung der Container-Assets im Container Segment vorgehalten. Damit wird das IT-Risiko zum Be-
trachtungszeitpunkt insgesamt unverandert als gering eingestuft.

3.2.3.4 RECHTLICHE UND REGULATORISCHE RISIKEN

Der Aves Konzern ist im Rahmen seiner Geschaftstdtigkeit einer Vielzahl unterschiedlicher und sich haufig
andernder Rechtsbestimmungen unterworfen. Die daraus resultierenden offentlichen oder zivilrechtlichen
Folgen kénnen hohe Kosten verursachen. Aufgrund gerichtlicher oder behdrdlicher Entscheidungen oder
infolge der Vereinbarung von Vergleichen kdnnen Aufwendungen entstehen. Das Risiko wird als gering an-
gesehen.

3.2.3.5 RAHMENBEDINGUNGEN FUR DIREKTINVESTMENTS

Direktinvestments wurden grundsatzlich ausschlieBlich liber die BoxDirect GmbH und deren Tochtergesell-
schaften sowie der Container Invest konzipiert und abgewickelt und exklusiv tiber die CH2 AG vertrieben.
Dies sicherte ein HochstmaB an Kontinuitdt und verlasslicher Bonitatspriifung bei den Investoren. Die CH2
AG als langjahriger Spezialist u.a. im Bereich der Direktinvestments, ist durch ein weit verzweigtes Netzwerk
an spezialisierten Anwalten und anderen Branchenexperten die liber entsprechendes, spezialisiertes Know-
how verfiigen gut aufgestellt, um Vertragsrisiken zu minimieren.

Ein regulatorisches Risiko besteht durch das Bestreben der BaFin, den Anlegerschutz durch Reglementierung
des Marktzugangs stetig zu erhéhen. Die Gesetze wurden per 1. Januar 2016 diesbeziiglich verscharft und
somit gewisse Marktbarrieren geschaffen. Fiir die BoxDirect sowie die Container Invest bedeutet dies zu-
nachst hohere Aufwendungen zur Erfillung der Auflagen (Prospektpflicht). Eine weitergehende Regulierung
kdnnte zu weiter steigenden Prospektpflichten fiihren. Auf der anderen Seite entstehen fiir seridse Anbieter
eventuell Chancen durch eine Bereinigung des Marktes und eine steigende Wertigkeit von Direktinvestments
in der Wahrnehmung potenzieller Anleger.

Der Aves Konzern geht davon aus, dass er weiterhin nicht vom Anwendungsbereich des KAGB erfasst ist.
Allerdings besteht das Risiko, dass dies durch die Aufsichtsbehorden kiinftig anders gewertet wird und kon-
zerninterne UmstrukturierungsmaBnahmen notwendig wiirden, die Zustimmungen Dritter bediirfen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese ggfs. erforderlichen UmstrukturierungsmaBnahmen eine Riickab-
wicklung bestehender Prozesse zur Folge hatten. Dies kdnnte erheblichen negativen Einfluss auf das vom
Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis haben und bis hin zu einem vollstandigen Verlust der Investition
des Anlegers fiihren.
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Auf Grund der geplanten Investitionen in den Geschaftsbereichen sowie der Strategie Direktinvestments nur
noch zu einem geringen Anteil ausschliesslich im Wechselbriickenbereich zu nutzen, wird sich der Anteil der
Direktinvestments bezogen auf den Aves-Konzern relativ gesehen signifikant reduzieren, womit das Risiko
zum Betrachtungszeitpunkt als mittel angesehen wird.

3.2.3.6 RAHMENBEDINGUNGEN FUR INSTITUTIONELLE INVESTOREN

Institutionelle Anleger sind bei ihren Investitionen in der Regel an eine bestimmte Bonitdt und Risikoeinstu-
fung ihrer jeweiligen Investments gebunden. In der Regel lassen sich institutionelle Investoren im Rahmen
von Finanzierungen die Assets verpfanden. Durch die Borsennotierung und gegebenenfalls weiteren Kapi-
talmaBnahmen in der Zukunft rechnet der Vorstand im Vergleich zu den vorigen Klassifizierungen mit einer
glinstigeren Risikoeinstufung fiir die Aves One AG.

Diese Risiken werden zum Betrachtungszeitpunkt als gering bewertet.

3.2.3.7 RISIKEN AUS DER BORSENNOTIERUNG

Als borsennotiertes Unternehmen unterliegt Aves einer Vielzahl von regulatorischen Anforderungen und Auf-
lagen. Sollte Aves die gesetzlichen und privatrechtlichen Regularien nicht oder nur teilweise erfiillen, droht
neben finanziellen Sanktionen auch ein erheblicher Imageverlust. Dieses Risiko wird weiterhin als gering
eingeschatzt.

3.2.3.8 RISIKEN AUS LAUFENDEN RECHTSTREITIGKEITEN

Im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit ist es mdglich, dass der Aves-Konzern von Forderungen und
Rechtsstreitigkeiten betroffen ist. Mit Ausnahme der nachstehend beschriebenen Rechtsstreitigkeiten ist die
Aves-Gruppe allerdings an keinen Regierungs-, Rechts- oder Schiedsverfahren beteiligt (einschlieBlich der
Verfahren, die nach Kenntnis des Vorstandes noch ausstehen oder eingeleitet werden kénnen), die einen
erheblichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Aves One AG und / oder der Aves-
Gruppe hatten oder in Zukunft beeinflussen kdnnen.

Klage und Widerklage im Rahmen eines Containerkaufvertrages

Die BSI Blue Seas Investment GmbH, Hamburg, (,BSI Blue Seas") war wahrend des Berichtszeitraumes
Beklagte vor dem Hanseatischen Oberlandesgericht Hamburg. Auf Basis der miindlichen Verhandlungen und
nach Wiirdigung aller dem Vorstand vorliegenden Unterlagen und den Einschatzungen der diesen Rechts-
streit begleitenden Rechtsanwalte wurde zur Abdeckung der Risiken und Kosten Riickstellungen in Héhe von
EUR 2,7 Mio. im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 berticksichtigt.

In einem Rechtsstreit hat der Senat SLI Dritte mit Urteil vom 4. Juni 2019 die Forderung der Vertragsstrafe
von USD 3,0 Mio nebst Zinsen zuerkannt; die weitere Forderung der SLI Dritte in Héhe von USD 0,5 Mio.
hat das Gericht jedoch abweichend von der ersten Instanz abgewiesen und das Urteil des Landgerichts
Hamburg insoweit aufgehoben. BSI Blue Seas ist auf die Widerklage ein Teilbetrag von TUSD 30 zugespro-
chen worden. Gegen dieses Urteil hat die BSI Blue Seas am 1. Juli 2019 Nichtzulassungsbeschwerde beim
Bundesgerichtshof (nachfolgend ,BGH") eingelegt, tiber die der BGH bislang noch nicht entschieden hat.

In einem zweiten Rechtsstreit hat das Hanseatische Oberlandesgericht Hamburg die Feststellungsklage der
SLI Dritte, gerichtet auf Abnahme und Zahlung der sogenannten Restcontainer aus dem Rahmenkaufvertrag
vom 19. August 2013, rechtskraftig abgewiesen. Dies bedeutet, dass die BSI Blue Seas diese Container
endgliltig nicht mehr erwerben muss.

Die Forderung aus dem Urteil im ersten Rechtsstreit hat die BSI Blue Seas im Berichtsjahr vollstandig ge-
leistet, wobei diese Zahlung unter dem Vorbehalt der Riickforderung im Falle einer abweichenden BGH-
Entscheidung erbracht wurde. Etwaige Gerichtskosten wurden ebenfalls gezahlt bzw. verrechnet.

Aufgrund der geleisteten Zahlung wiirde sich selbst im Falle einer Zurlickweisung der Nichtzulassungsbe-
schwerde kein weitergehender Liquiditatsabfluss fiir die BSI Blue Seas ergeben.

Insgesamt wird dieses Risiko als gering bewertet.

3.2.3.9 RISIKEN AUS ANTEILSERWERB DER AVES RAIL GMBH
Es kann nicht mit abschlieBender Sicherheit bestimmt werden, ob das Eigentum an einzelnen oder allen
Gliterwaggons der Aves Rail Rent GmbH wirksam auf die Gesellschaft libertragen wurde, sodass der Aves-
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Konzern durch den Erwerb der Aves Rail Rent GmbH in 2016 mdglicherweise nicht Eigentimerin aller Gii-
terwaggons geworden ist und nach dem Vollzug des Erwerbs der Geschéftsanteile an der Aves Rail Rent
GmbH mdoglicherweise Herausgabeanspriichen der tatsachlichen Eigentiimer oder Anspriichen der finanzie-
renden Bank, der die Gliterwaggons sicherungsiibereignet wurden, ausgesetzt ist. Des Weiteren ist es nicht
auszuschlieBen, dass aufgrund von durch die Aves Rail Rent GmbH abgeschlossenen Vertragen weitere
Gebiihren nach dem 6sterreichischen Gebiihrengesetz 1957 von der Aves Rail Rent GmbH zu zahlen sein
werden.

Dieses Risiko wurde im Vorjahr als gering eingeschatzt und wird weiterhin als gering angesehen.

3.2.3.10 RISIKEN AUS DER DATENSCHUTZKONZEPTION (EU-DSGVO)

Am 25. Mai 2018 ist die Datenschutzgrundverordnung der EU in Kraft getreten. Die DSGVO wurde mit
deutlich héheren Strafen bei Nichtbeachtung ausgestattet. Die Aves hat ein Datenschutzaudit in Auftrag
gegeben und durchfiihren lassen. Ferner wurden Mitarbeiterschulungen gegeben. Alle wesentlichen Pro-
zesse sind dokumentiert und der Datenschutzbeauftragte ist berufen.

Das Risiko eines DatenschutzverstoBes wird insgesamt als gering eingeschatzt.

3.2.4 STEUERLICHE RISIKEN

Unzutreffende Beurteilungen steuerlicher Fragestellungen, z.B. im Rahmen der Berechnung von Steuerriick-
stellungen, kdnnen u.a. im Rahmen von Betriebspriifungen zu negativen finanziellen Auswirkungen fiihren.
AuBerdem kann die Reputation des Unternehmens Schaden nehmen, wenn durch Nichtbeachtung von Vor-
schriften oder Fristversaumnissen das Unternehmen in den Fokus behérdlicher Untersuchungen gerdt. Au-
Berdem sind Steuernachteile im Rahmen von Unternehmenskdufen/ -verkaufen oder Umstrukturierungen
stets mit in die strategische Unternehmensplanung einzubeziehen. Das installierte Risikomanagementsystem
wirkt solchen Entwicklungen entgegen. Fiir eventuelle steuerliche Risiken, die aus unterschiedlichen Bewer-
tungsfragen resultieren, werden entsprechende Riickstellungen gebildet. Das Risiko wird reduziert durch die
Einbindung externer und interner Spezialisten des Steuerrechts. Zum Betrachtungsstichtag wird das Risiko
als mittel bewertet.

Geschaftsbezogene Steuerrisiken

Werden Container von den Managementgesellschaften aufgrund ungtinstiger Positionierung verkauft, ge-
schieht dies in aller Regel im Ausland. Mitunter erfolgen Verkaufstransaktionen auch wahrend des Seetrans-
ports oder im Freihafengebiet. Daher wird bei der Abrechnung der Verkaufe nur dann deutsche Umsatz-
steuer berticksichtigt, wenn der Verkauf nachweislich in Deutschland erfolgt ist. Die korrekte steuerrechtliche
Behandlung bei Verkdufen im Ausland liegt primar bei den Containermanagementgesellschaften, die im
Auftrag der Aves die Geschafte abwickeln. Verkdufer und damit steuerlich verantwortlich bleibt jedoch die
Aves. In diesem Zusammenhang besteht ein Risiko aus einer Nichtbeachtung gegebenenfalls anzuwenden-
der lokaler umsatzsteuerlicher Vorschriften. Da das Transaktionsvolumen nicht sehr hoch ist, wird das Risiko
jedoch zum Betrachtungszeitpunkt als gering eingestuft.

3.2.5 SONSTIGE RISIKEN

Uber die zuvor beschriebenen Risiken hinaus bestehen Einfliisse auf den Geschaftsverlauf, die nicht vorher-
sehbar und damit nur schwer kontrollierbar sind. Im Fall ihres Eintritts konnten sie die Entwicklung der Aves
negativ beeinflussen. Zu diesen Ereignissen zdhlen Naturkatastrophen, Krieg, Terroranschldge und Epide-
mien. Im Januar 2020 wurde die Identifizierung eines neuartigen Corona-Virus (COVID-19) bei mehreren
Erkrankten in China bekanntgegeben. Der zunachst in China lokal begrenzte Ausbruch der Krankheit entwi-
ckelte sich relativ schnell zu einer Pandemie mit Einfluss auf die globale Wirtschaft. Wir verweisen auf den
Abschnitt 2.1. sowie auf die Ausfiihrungen bei den zuvor beschriebenen Einzelrisiken bzw. auf 6.1 ff. sowie
den Nachtragsbericht im Anhang.

Risiken, die den Verlust von Equipment betreffen, sind durch Versicherungen abgedeckt. Weitere Risiken
wirken indirekt iber die gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen oder Marktentwicklungen und sind im ent-
sprechenden Bereich dieses Berichts behandelt.

30
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3.2.6 GESAMTBILD ZUR RISIKOLAGE

Das Geschaftsmodell des Aves-Konzerns beruht auf drei wesentlichen, miteinander in Wechselwirkung ste-
henden Faktoren: Akquisition von langlebigen Logistik-Assets mit stabiler Cashflow-Performance, Zugang zu
gunstigen Finanzierungskonditionen und Generierung von Kapital.

Diese Faktoren stellen damit die wesentlichen Risikobereiche dar. Das Bewusstsein um diese Situation pragt
die Aktivitaten des Vorstands. Dies wird als Grundlage fiir die weitere Optimierung der Finanzierung zu
glinstigen Konditionen angesehen. Parallel werden Investitionsprojekte angebahnt und entwickelt, die den
Vorgaben beziiglich Nachhaltigkeit und Rendite entsprechen. Eng damit verbunden ist die Versorgung mit
liquiden Mitteln, die zu jeder Zeit gesichert sein muss, um einerseits den Verpflichtungen gegeniiber den
Investoren oder Fremdkapitalgebern nachzukommen, aber auch um schnell auf sich am Markt bietende
Investitionsgelegenheiten reagieren zu kénnen. Neben allen anderen Risikobereichen, die der stdandigen
Uberwachung unterliegen, sieht sich der Vorstand auch beziiglich der herausragenden Themen durch die
im Unternehmen vorhandene Expertise und stabile Gesellschafterstruktur, in der Lage, um bei Bedarf auch
notwendige KapitalbeschaffungsmaBnahmen erfolgreich durchfiihren zu kénnen. So bestehen zum Bilanz-
stichtag zwar wesentliche und auch kritische, aber keine existenzbedrohenden Risiken, die entweder einzeln
oder in Ihrer Gesamtheit den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

3.3 CHANCENBERICHT

Das Risikomanagementsystem beinhaltet neben Risiko- auch Chancenpotentiale. Die strategische Ausrich-
tung auf Geschaftschancen soll neben der Risikoidentifikation sowie Risikovermeidung dazu beitragen den
Unternehmenswert nachhaltig zu steigern, die Profitabilitéat erhohen sowie den Fortbestand der Aves lang-
fristig sichern. Die Chancen des Aves-Konzerns sind gegeniiber dem Vorjahr weiter gestiegen. Hierzu tragen
insbesondere die Investitionen des Vorjahres und des abgelaufenen Geschéftsjahres bei. Dariiber hinaus
wird der weiter steigende Bedarf an Logistik-Assets, Auslastungen auf weiterhin hohem Niveau sowie die
Verbesserung der Finanzierungsstruktur positive Einfliisse auf den Aves-Konzern haben. Die Identifikation
von Chancen ist integraler Bestandteil der Unternehmensfiihrung. Auf Basis der beschriebenen Rahmenbe-
dingungen, Markt- und Branchensituation sowie der Geschaftsentwicklung ergeben sich diverse Chancen-
potentiale von denen nachfolgend ausgewahlte dargestellt werden.

Rail

In Deutschland und Europa wird die Liberalisierung des Schienengtiterverkehrs gefoérdert und gefordert.
GemaB einer Zielvorgabe der Europdischen Kommission sollen 50 Prozent des Frachtverkehrs bis 2050 von
der StraBe auf andere Transportmittel, wie z.B. die Schiene oder das Schiff wechseln. Damit einhergehend
sollen Klimaschutzziele, wie die Senkung der CO2-Emissionen, erreicht werden und somit die Umweltvorteile
des Verkehrstragers Schiene gegeniiber dem Transport auf der StraBe genutzt und ausgebaut werden. SCI
erwartet hieraus, dass vor allem der Intermodalsektor bis 2030 stark wachsen wird, um die gesteckten Ziele
zur Verlagerung von der StraBe auf die Schiene erreichen zu kdnnen. Schon heute werden 35 % der Ver-
kehrsleistung der Giiterbahnen in Deutschland im kombinierten Verkehr erbracht, der als wichtiger Wachs-
tumsmarkt anzusehen ist.

Angesichts dieser Rahmenbedingungen befindet sich der Aves-Konzern in einem Marktumfeld mit guter
Perspektive. Da die staatlichen Bahngesellschaften begrenzte Finanzierungsmdglichkeiten haben, fokussie-
ren sie sich verstarkt auf Investitionen in das Schienennetz und den Personenverkehr. Ein Ende dieser De-
investition bei Waggons scheint eher unwahrscheinlich. In den USA beherrschen Leasingunternehmen etwa
65 % des Giliterwagenmarktes. Laut SCI wird der Anteil der Leasingunternehmen in Europa von 36 % in
2018 auf 45 % bis 2025 ansteigen und somit der Giiterwagenbestand der Vermietgesellschaften um 2,2 -
2,5 % jahrlich zunehmen. Ersatzinvestitionen sind und werden im Gliterwagenbereich Markttreiber bleiben,
da aufgrund des hohen Durchschnittsalters der Giiterwagenflotte in Europa in den ndchsten Jahren hohe
Ersatzinvestitionen erforderlich werden. Den Informationen von Betreibern und Herstellern zufolge werden
nach wie vor weniger Wagen produziert als Ersatzinvestitionen benétigt wiirden, daher steigt das Durch-
schnittsalter der Flotten weiter an. Die Aves sieht gute Chancen, in diesem Markt zu wachsen und durch
zusatzliche Erstinvestitionen oder Erweiterungsinvestitionen dazu beizutragen, die wachsende Liicke zwi-
schen Bedarf und Angebot des Marktes zu schlieBen. Mit den getdtigten Investitionen verfiigt die Aves lber
ein breites Portfolio an Guiter- und Kesselwagen, Intermodalwagen und Schiittgutwagen sowie weiteren
Wagen. Der Vorstand legt den Fokus weiter verstdrkt auf das Rail-Segment und beabsichtigt, diesen
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Geschaftsbereich durch weitere Akquisitionen deutlich auszubauen und Wachstumsopportunitaten wahrzu-
nehmen. Hierzu wird auf die Ausfiihrungen unter 2.2 verwiesen.

Container

Der Markt fiir Container ist u.a. in besonderem MaBe abhangig vom Welthandel, den Kapazitdten der Welt-
containerschiffsflotte sowie der Produktion von neuen Containern. Speziell im Containerbereich spielt neben
einem gestiegenen Transportbedarf auch die Entwicklung des Stahlpreises sowie die ab 2020 geltenden
Bestimmungen beziiglich der Reduzierung des SchwefeldioxidausstoBes eine Rolle. Des Weiteren wird er-
wartet, dass Marktteilnehmer, wie zum Beispiel Reedereien, sich weiter auf ihr Kerngeschaft konzentrieren
und lediglich begrenzte Budgets fiir die Neuanschaffung von Containern planen und dem Trend der letzten
Jahre folgend immer weniger Logistik-Assets in Eigenbesitz halten werden. Es wird weiterhin eine Fortset-
zung des Trends erwartet, dass die Flotten der Leasinggesellschaften deutlich starker wachsen als die der
Reedereien. Vor diesem Hintergrund groBerer Flexibilitdt werden Reedereien vermehrt Container von Con-
tainergesellschaften mieten, welche wiederum u.a. mit Containern des Aves-Konzerns arbeiten.

Im Bereich Special Equipment zahlen Logistikunternehmen aus dem sogenannten Kurier-, Express- und
Paket-Markt (KEP-Markt) zu den Hauptmietern von Wechselbriicken. Einer der Hauptwachstumstreiber ist
unverandert der zunehmende Online-Handel im B2C-Segment (Business-to-Consumer), aber auch fiir inter-
nationale Sendungen war ein Anstieg zu verzeichnen. Nach Einschatzung des Bundesverbandes Paket- und
Expresslogistik e.V. wird fiir die nachsten vier Jahre bis 2023 ein weiteres Wachstum des Sendungsvolumens
um insgesamt 4,7 % pro Jahr auf 4,4 Mrd. Sendungen erwartet. Logistiker konzentrieren sich weiterhin auf
ihr Kerngeschaft oder haben aus bilanzpolitischen Griinden keine Mdglichkeiten der Beschaffung dieser mo-
bilen Anlagegiiter. Diese beiden Faktoren beschleunigen somit das Wachstum der Leasinggesellschaften, die
Partner des Aves-Konzerns sind. Auch SCI erwartet positive Effekte fiir den Wechselbriickenmarkt. Demnach
werden durch neue Marktteilnehmer Erweiterungen der Produktionskapazitdten von Wechselbriicken erwar-
tet, die sich in einer Erhohung des Mietraten niederschlagen sollen. Aufgrund des zunehmenden Online-
Handels wird von einer steigenden Nachfrage nach Wechselbriicken ausgegangen. Durch die Internationa-
lisierung der Logistikunternehmen, insbesondere nach Osteuropa, kann zusatzliches Wachstumspotential fiir
den Wechselbriickenmarkt entstehen.

Die Chancen des Aves-Konzerns

Sollten sich die Markte wie prognostiziert entwickeln und die geplanten strategischen MaBnahmen der Aves
umgesetzt werden konnen, bestehen gute Chancen, die Auslastungsquoten (ber alle Geschaftsbereiche
weiter stabil auf hohem Niveau zu halten und somit die Ertragslage zu verbessern. Weiterhin werden die
gegenwartigen und kiinftigen Markte im Hinblick auf Chancen fiir strategische Akquisitionen, Beteiligungen
oder Partnerschaften untersucht, um das organische Wachstum erganzen zu kénnen. Derartige Aktivitaten
kdnnen die Wettbewerbsposition des Aves-Konzerns in den derzeitig bewirtschafteten Markten starken, neue
Markte erschlieBen oder das Portfolio in ausgewahlten Bereichen erganzen. Der Vorstand geht von einer
hohen Chance aus, die geplanten MaBnahmen umsetzen zu kdnnen.
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4 INTERNES
KONTROLLSYSTEM
DES RECHNUNGS-
_LEGUNGSPROZESSES

Der Aves-Konzern verfiigt lber ein internes Kontroll- und Risikomanagementsystem nach § 91 Abs. 2 AktG
im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess, in dem geeignete Strukturen sowie Prozesse definiert und in
der Organisation umgesetzt sind. Das System beruht auf einer individuellen Analyse der unternehmensspe-
zifischen Erfordernisse und Anforderungen. Dieses ist so konzipiert, dass eine zeitnahe, einheitliche und
korrekte buchhalterische Erfassung aller geschaftlichen Prozesse bzw. Transaktionen gewdhrleistet ist. Es
stellt die Einhaltung der gesetzlichen Normen, der Rechnungslegungsvorschriften und der internen Richtli-
nien zur Rechnungslegung sicher, die fiir alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verbind-
lich sind. Anderungen der Gesetze, Rechnungslegungsstandards und anderer Verlautbarungen werden fort-
laufend beziiglich der Relevanz und Auswirkungen auf den Einzel- und Konzernabschluss analysiert und die
daraus resultierenden Anderungen in der Buchfiihrung und in den Abschliissen beriicksichtigt. Grundlagen
des internen Kontrollsystems sind systemtechnische und manuelle Abstimmungsprozesse, die Trennung von
Funktionen sowie die Einhaltung von Richtlinien und Arbeitsanweisungen. Hierbei spielt die gezielte Tren-
nung verschiedener Funktionen lber ein 4-Augen Prinzip in den rechnungslegungsrelevanten Prozessen, wie
zum Beispiel Bestellungs-, Genehmigungs-, Freigabe, Unterschriftsberechtigungen bei Banken und Zah-
lungsfreigabefunktionen eine groBe Rolle. Der Vorstand kontrolliert regelmaBig die Einhaltung dieser Pro-
zesse.

Der Aves-Konzern sichert durch eine Reihe von MaBnahmen die Anwendung und Einhaltung der gesetzlich
vorgeschriebenen Rechnungslegungsanforderungen im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses. Der
Aves-Konzern verfligt z.B. (iber eine zentrale Buchhaltung, die auf Basis einheitlicher Kontenrahmen sowie
Arbeitsanweisungen tatig ist. Damit wird sichergestellt, dass buchhalterische Vorgange in den Einzelab-
schllissen standardisiert, ordnungsgemaf und zeitnah erfasst werden. Als Kontrollhandlungen werden ver-
schiedene Analysen, wie zum Beispiel Soll / Ist Vergleiche, Forecasting, Entwicklungen sowie Vergleiche
zeitnah vorgenommen und dann bewertet.

Die Aves One AG hat die Optimierungen im Bereich der Finanzbuchhaltungssoftware fortgesetzt und weitere
Verbesserungen in den Buchhaltungsprozeduren realisiert. Im Geschaftsjahr 2018 wurde die Implementie-
rung und die Einfiihrung des Konsolidierungs- und Planungstools ,Lucanet" abgeschlossen. Weitere Verbes-
serungen und Effizienzsteigerungen werden durch die Einfiihrung eines Dokumentenmanagementsystems
nebst elektronischen Eingangsrechnungsworkflow erwartet. Die Prozesse innerhalb der Rechnungslegung
wurden und werden permanent weiter optimiert.

Der Konzernabschluss der Aves wird gemaB3 den IFRS aufgestellt. Der Jahresabschluss- bzw. Konzernab-
schluss wird im Rahmen eines strukturierten Prozesses und unter Verwendung eines festen mit Vorstand
und Aufsichtsrat abgestimmten Zeitplans erstellt. Bei der Abschlusserstellung ist der Vorstand der Aves in
allen Fragen maBgeblich eingebunden. Zudem besteht zwischen dem Vorstand und den Mitarbeitern der
Tochtergesellschaften eine sehr enge Kommunikation zu allen wesentlichen Fragestellungen.

Eine interne Revision ist bisher nicht eingerichtet. Der Vorstand hat die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems beurteilt. Diese Beurteilung ergab, dass das rechnungslegungsbezo-
gene interne Kontrollsystem fiir das Geschaftsjahr 2019 funktionsfahig ist. Die Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems wird vom Aufsichtsrat der Aves gemaB den Anforderungen des HGB und AktG liberwacht.
Unabhangig davon ist zu beriicksichtigen, dass ein internes Kontrollsystem keine absolute Sicherheit liefert,
sondern dafiir sorgen soll, dass wesentliche Fehlaussagen in der Rechnungslegung vermieden oder aufge-
deckt werden.
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5 RISIKOBERICHT

IN BEZUG AUF DIE
VERWENDUNG VON
FINANZINSTRUMENTEN

Aufgrund der hohen Kapitalintensitat, insbesondere auf der Fremdkapitalseite, ist das Finanzmanagement
von enormer Bedeutung fiir den Aves-Konzern. Das Finanzmanagementsystem erfolgt grundsatzlich zentral
durch das Konzernmutterunternehmen und schlieBt alle Konzerngesellschaften ein. Ziele des Finanzmana-
gementsystems sind die ausreichende Liquiditdtsversorgung des Aves-Konzerns, die Sicherstellung der Ein-
haltung der mit den Finanzierungspartnern vereinbarten Covenants sowie die Begrenzung der finanzwirt-
schaftlichen Risiken, die sich aus der Schwankung von Wechselkursen oder Zinsen ergeben kdnnen.

Aus der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten resultieren fiir die Aves One AG keine bekannten
wesentlichen Risiken. Grundsatzlich unterliegt der Aves-Konzern einem Zinsrisiko, dass sich in Abhangigkeit
vom Marktzinsniveau verdandern kann. Im Vorjahr wurde im Rahmen der Finanzierung eines Rail-Portfolios
sowie der Refinanzierung eines bestehenden Rail-Portfolios Zinscaps abgeschlossen, die in einer Sicherungs-
beziehung gemaB IFRS 9 stehen. Daneben besteht ein unwesentlicher Zinscap (RBW < EUR 5k), der sich
aus der Akquisition der ehemaligen Aves Rail Rent GmbH Ende des Geschaftsjahres 2016 noch im Bestand
dieser befindet, fiir den keine Sicherungsbeziehungen nach IFRS 9 existieren.

Im Rahmen der Sicherungsstrategie hat der Aves-Konzern zu Beginn der Sicherungsbeziehung die wirt-
schaftliche Beziehung zwischen den Zinscaps und dem Grundgeschaft dokumentiert. Dabei wurden Zinscaps
eingesetzt, die die Konditionen, wie Laufzeit, Zahlungszeitpunkt, Referenzzinssatz oder Zinsanpassungster-
mine, bestmdglich widerspiegeln. Eine Erfolgswirkung besteht nur fiir Wertédnderungen, die nicht in eine
Sicherungsbeziehung gebracht werden kénnen (ineffektiver Teil). Der effektive Teil der Anderungen des
beizulegenden Wertes wird in den sonstigen Riicklagen erfasst.

Eine Priifung der Effektivitat erfolgt regelmaBig. Griinde fiir Ineffektivitdten bei Zinscaps kdnnen Ausfallrisi-
ken der Parteien sein oder ein Wegfall des gesicherten Geschafts. Anhaltspunkte fiir solche Ereignisse wur-
den im Geschaftsjahr nicht identifiziert.

6 PROGNOSEBERICHT

6.1 GESAMTWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Der Internationale Wahrungsfonds prognostizierte in seinem Konjunkturausblick vom Januar 2020 fiir 2020
ein globales Wachstum von 3,3 % und fiir 2021 von 3,4 %. Die Industrienationen sollten in 2020 um 2,0 %
wachsen eine Verlangsamung um 0,3 % im Vergleich zu 2019. Fir Europa wurde eine Wachstumsrate des
Bruttoinlandsproduktes von 1,3 % in 2020 und 1,4 % im Jahr 2021 erwartet. Fiir Deutschland wurde die
Wachstumsprognose fiir 2020 aufgrund eines Anziehens der Exportnachfrage auf wichtigen Absatzmarkten
auf 1,1 % heraufgesetzt, nachdem in 2019 nur ein Wachstum von 0,5 % zu verzeichnen war. In 2021 sollte
die Konjunktur um 1,4% in Deutschland wachsen. GemaB dem Internationalen Wahrungsfonds wurde fiir
die chinesische Wirtschaft mit einer weiteren Abschwachung des Wachstums auf 6,0 % gerechnet. Nach
einem Wachstum von 6,1 % in 2019 ware dies ein weiterer Tiefpunkt verglichen mit den Wachstumsraten
der letzten 30 Jahre. Fiir die USA wurde aufgrund der Zoll- und Handelskonflikte eine Abschwachung des
Bruttoinlandsproduktes auf 2,0 % in 2020 prognostiziert, fiir das in 2019 noch ein Wachstum von 2,3 %
resultieren sollte.
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Die anhaltende lockere Geldpolitik der groBen Notenbanken sowie die nachlassende Sorge um einen unge-
regelten Austritts GroBbritanniens aus der Europdischen Union und erste Teilabkommen im Handelsstreit
zwischen der USA und China hatten sich nach Auffassung des IWF vom Januar 2020 positiv auf die kon-
junkturelle Entwicklung auswirken kénnen. Nichtsdestotrotz belasten die Handelsstreitigkeiten der USA, ge-
opolitische Risiken im Nahen Osten sowie die Auswirkungen des Klimawandels die globale Wirtschaft. Dar-
Uber hinaus waren die globalen Effekte auf die Weltwirtschaft aus der Verbreitung des Coronavirus nicht in
den Prognosen des IWF vom Januar 2020 enthalten.

Globale Ausnahmeereignisse, wie beispielsweise der Ausbruch des Coronavirus (COVID-19), wirken sich
negativ auf die Wachstumserwartungen aus. Durch die Ausbreitung des Coronavirus sind seit Jahresbeginn
negative Auswirkungen auf den Handels- und Finanzmarkten zu verzeichnen. Die fiihrenden Wirtschaftsfor-
schungsinstitute Deutschlands haben ihrer Gemeinschaftsdiagnose von Anfang April 2020 einen drastischen
Einbruch der Konjunktur bestatigt. Die zuvor erkennbaren Anzeichen fiir eine Belebung der Weltkonjunktur
haben sich im Februar mit der Umsetzung weitreichender MaBnahmen zur Eindémmung der Krankheit ab-
rupt umgekehrt. Auch der IWF geht in ihrem Konjunkturausblick von Anfang April von einem dramatischen
Einbruch der globalen Konjunktur aus.

In den Prognosen des IWF wird von einem Riickgang des Weltwirtschaftswachstums von -3,0 % in 2020
ausgegangen somit von einem noch starkeren Riickgang als in der Finanzkrise 2009. In 2021 wird eine
merkliche Erholung und ein Wachstum von 5,8 % erwartet. Fiir Deutschland wird sich nach Ansicht der IWF-
Experten die Rezession mit einem Bruttoinlandsprodukt von -7,0 % niederschlagen, dass in 2021 mit 5,2 %
Wachstum wieder kraftig zulegen soll. GemaB der Gemeinschaftsdiagnose der filhrenden Wirtschaftsfor-
schungsinstitute Deutschlands erwarten diese mit einem Einbruch von -4,2 % fiir 2020 einen nicht so dras-
tischen Riickgang wie das IWF und prognostizieren mit 5,8 % ein deutliches Zulegen in 2021. Auch fiir die
USA (5,9 %), China (1,2 %), Europa (-7,5 %) und die fortgeschrittenen Volkswirtschaften (-6,1 %) werden
laut den IWF-Okonomen drastische Veranderungen der Wachstumsraten fiir 2020 erwartet. GleichermaBen
wird auch eine kraftige Erholung fiir 2021 prognostiziert.

Insgesamt sind aufgrund maglicher, zeitlich verzogerter Marktbewegungen, Stérungen der Produktions- und
Lieferketten, Unsicherheiten hinsichtlich der Eindammung der Viruskrankheit und des Zeitpunktes des Hoch-
fahrens der Wirtschaft und den Bemiihungen der Notenbanken, Regierungen etc. der konjunkturellen Situ-
ation entgegenzuwirken, die Auswirkungen von COVID-19 auf die Weltwirtschaft fiir den restlichen Jahres-
verlauf nicht verlasslich einschatzbar.

6.2 BRANCHENSITUATION

Rail

Der Marktanteil des Schienengiiterverkehrs an der gesamten Transportleistung in Europa liegt bei ca. 18 %.
Durch die voranschreitende Liberalisierung, der bislang durch Staatsbahnen dominerten Markte ergeben
sich Wachstumschancen fiir private Logistikdienstleister. Dariiber hinaus hat die Bunderegierung sowie die
Europaische Kommission aufgrund der Umweltvorteile und der Klimaschutzziele beschlossen den Schienen-
guterverkehr dauerhaft zu starken und auszubauen. Darliber hinaus werden zusatzliche Wachstumsimpulse
der durch die Bundesregierung beschlossenen Trassenpreissenkung im Schienengiiterverkehr erwartet.

Die Mehrheit der Bahnbetriebe hat die Notwendigkeit zur Restrukturierung sowie zur Konsolidierung erkannt,
teilweise auch erste Schritte eingeleitet. Oftmals fehlt allerdings gerade bei den staatlichen Teilhabern die
Bereitschaft, erkannte Reformschritte konsequent umzusetzen und notwendige Investitionen zu finanzieren
bzw. erfolgt eine Fokussierung auf die Schienennetzinfrastruktur und den Personenverkehr.

Im Zuge der weiteren Konsolidierungsprozesse sind zahlreiche Zusammenschliisse und Unternehmensiiber-
nahmen bereits erfolgt und weitere deuten sich an. Ein steigendes Interesse an sogenannten rolling stock
assets war von Seiten der globalen Logistikprovider, Reedereien und den Private-Equity-Gesellschaften so-
wie Infrastrukturfonds zu beobachten.

35
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Das Thema Larmschutz ist und bleibt ein wichtiger Faktor im europdischen Schienenglterverkehr zur Errei-
chung von Umweltzielen. Dariiber hinaus wird kundenseitig beziiglich der Waggonausstattung zunehmend
ein Standard erwartet, wie er bereits im StraBengiiterverkehr maBgebend ist, beispielsweise das Vorhan-
densein digitaler Systeme, mit denen u. a. eine Positionsbestimmung von Fahrzeugen und Laufleistungsda-
ten moglich sind. Im Hinblick auf das Wartungs- und Instandhaltungsmanagement kommt dabei der Mog-
lichkeit zur Datensammlung bzw. -auswertung eine immer wichtigere Rolle zu, um Instandhaltungskosten
zu reduzieren und Logistikprozesse zu vereinfachen.

Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf den Schienengliterverkehr, der als systemrelevant deklariert
wurde, sind momentan nicht abschlieBend abschatzbar, allerdings kdnnte dieser sogar langfristig gestarkt
aus dieser Situation hervorgehen. Bislang ist der Rail-Bereich des Aves-Konzerns aber nur gering von den
Folgen des Ausbruchs des Virus betroffen. Unterschiedliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf di-
verse Industrien, in denen das Portfolio der Aves eingesetzt ist, werden gleichwohl erwartet. Aufgrund der
schlechten Stahlkonjunktur werden leichte Auslastungsriickgange erwartet, die sich aktuell aber immer noch
auf einem hohen Niveau befindet. In Industrien, in denen beispielsweise die Produktionszahlen oder Pro-
duktnachfrage kurzfristig riicklaufig ist, kann die Auslastung sinken demgegentiber wird es auch Bereiche
geben, in denen eine hohere Nachfrage nach Giiter- und Kesselwagen zu verzeichnen ist. Mietpreiserh6hun-
gen, wie zuletzt weitgehend akzeptiert, werden aller Voraussicht nach in 2020 nicht durchsetzbar sein.

Es ist davon auszugehen, dass nach der COVID-19-Pandemie im Rahmen von Konjunkturprogrammen Inf-
rastrukturinvestitionen getatigt werden und der Produktionsstandort Europa gestdrkt wird. Dementspre-
chend kann der europdische Schienengiterverkehr eher als Gewinner aus der Gesamtentwicklung hervor-
gehen.

Container

Das fiir die Nachfrage nach Containertransportleistungen wichtige Welthandelsvolumen ist in 2019 um le-
diglich 1,0 % gestiegen. Nach den Einschatzungen des IWF im Januar 2020 soll sich das Welthandelsvolu-
men in 2020 erholen und mit 2,7 % in 2020 und in 2021 mit 3,7 % wachsen.

GemaB dem Branchendienst Seabury (Seabury, Dezember 2019) wird ein Anstieg des Ladungsaufkommens
um 3,1 % auf 157 Mio. TEU in 2020 und um 3,3 % auf 162 Mio. TEU in 2021 erwartet.

Nachdem im Jahr 2019 ca. 2,8 Mio. TEU (Vj. 4,4 Mio. TEU) Container produziert worden sind, prognostiziert
Drewry (Drewry, Container Equipment Insight Q4/2019) aufgrund eines erhéhten Ersatzbedarfes einen An-
stieg der Produktion auf 4,2 Mio. TEU in 2020. Darliber hinaus erwartet Drewry, dass Leasinggesellschaften
ihren Anteil an der globalen Containerflotte von 52,5 % in 2019 weiter auf 54,3 % in 2023 ausbauen werden.

In diesen Prognosen sind die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie nicht beriicksichtigt. In der Gemein-
schaftsdiagnose der fiihrenden Wirtschaftsforschungsinstitute in Deutschland von Anfang April 2020 wird
aufgrund des massiven Einbruchs der weltweiten Konjunktur davon ausgegangen, dass das Welthandelsvo-
lumen in 2020 um -7,4 % einbrechen wird. Fiir das Folgejahr wird dafiir von einer im Vergleich zu den
vergangenen Jahren erheblichen Zunahme von 7,0 % ausgegangen. GemaB den Prognosen des IWF von
Anfang April soll das Welthandelsvolumen in 2020 noch spirbarer auf -11,0 % einbrechen und in 2021
wiederum starker mit 8,4 % wachsen.

Laut Harrison Consulting hat die verminderte Produktion von Containern in 2019 sowie die SchlieBung von
Fabriken durch das Corona-Virus, insbesondere in China, dazu gefiihrt, dass sich die Containerkapazitdten
weiter verknappt haben. Dies hatte erhebliche Auswirkungen auf Handler, die Container in die Markte nach
Europa und USA uberfiihren wollten. Im Zuge dessen konnten aufgrund der verringerten Kapazitaten in
China, USA und Europa die Preise fiir neue Container von USD 1.800 Anfang des Jahres auf USD 2.100 Ende
Marz erhoht werden. Die Unterbrechung des Welthandels wiederum fiihrte gleichermaBen dazu, dass sich
die Nachfrage und die Preise fiir gebrauchte Containern erhéhte. Weiterhin diirfte gemaB Harrison die Zweit-
marktnachfrage nach Containern, aufgrund der vielféltigen Einsatzmdglichkeiten u.a. auch fiir Kaufergrup-
pen im Bereich von Infrastrukturprojekten sowie Hilfsprogrammen, die diese als kostenglinstige Unterbrin-
gungsmaoglichkeit nutzen, zukiinftig weiter steigen und somit auch die Resale-Preise ansteigen.

Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf den Containermarkt sind insgesamt momentan nicht ver-
lasslich abschatzbar.
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Es ist jedoch weiterhin davon auszugehen, dass sich Marktteilnehmer wie die Reedereien aufgrund des
Margendrucks weiter auf ihr Kerngeschaft konzentrieren und dem Trend der letzten Jahre folgend immer
weniger Logistik-Assets im Eigenbestand halten werden. Vor dem Hintergrund groBerer Flexibilitdt werden
Reedereien vermehrt Container von den Containerleasinggesellschaften mieten, die wiederum Assetmana-
ger im Auftrag des Aves-Konzerns sind.

Im Bereich Special Equipment zahlen Logistikunternehmen aus dem sogenannten Kurier-, Express- und
Paket-Markt (KEP-Markt) zu den Hauptmietern von Wechselbriicken. Der Bundesverband Paket und Express-
logistik e. V. erwartet bis zum Jahr 2023 ein weiteres Wachstum des Sendungsaufkommens von 4,7 % auf
insgesamt 4,4 Mrd. Sendungen. Einer der Hauptwachstumstreiber ist unverandert der zunehmende Online-
Handel im B2C-Segment (Business-to-Consumer), aber auch fiir internationale Sendungen war ein Anstieg
zu verzeichnen, der sich zukinftig fortsetzen und zunehmen wird.

6.3 AUSBLICK

Das Geschaftsmodell des Aves-Konzerns steht durch seine Geschaftsbereiche nach Ansicht des Vorstandes
auf einem soliden Fundament. Insbesondere das Rail-Segment, aber auch Investitionen in das Wechselbrii-
cken-Portfolio stehen dabei im Geschaftsjahr 2020 im Fokus. Der Vorstand hat im Zuge der weiteren Fokus-
sierung die strategische Entscheidung getroffen, nicht weiter in Seecontainer zu investieren. Die Investitio-
nen in das Rail-Segment im ersten Quartal 2020 zeigen, dass die Gesellschaft insbesondere im Bereich der
Neubauwaggons weiter stark wachst und das Wachstumstempo weiter auf hohem Niveau gehalten werden
kann. Durch die Fokussierung auf diese Geschaftsbereiche setzt die Aves sich von anderen Marktteilnehmern
ab.

Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung, Liefer- und Produk-
tionsketten, weitere Verzogerungen bei Herstellern von Neubauwaggons sowie reduzierte Werkstattkapazi-
taten in der Instandhaltung sind aktuell nur schwer absehbar. Auch ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht abseh-
bar, inwieweit sich fiir den Aves-Konzern durch die COVID-19-Pandemie die Bedingungen auf dem Kapital-
markt andern. Dies betrifft vor allem die Frage zu welchen Konditionen anstehende Refinanzierungen refi-
nanziert werden konnen.

Deshalb hat sich der Vorstand dazu entschlossen, die Prognosen fiir das Jahr 2020 mit der gebotenen Vor-
sicht zu formulieren. Nichtsdestotrotz geht der Vorstand davon aus, dass sich auch in diesem schwierigen
Marktumfeld Opportunitaten fiir die Aves ergeben werden, die weiterhin ihr hohes Wachstumstempo fort-
setzen mochte. Belastbare Aussagen zum erwarteten Wert des Assetvolumens Ende 2020 kénnen aufgrund
der derzeitigen Situation nicht verlasslich gegeben werden und werden im Laufe des Jahres konkretisiert
werden.

Fir das laufende Geschaftsjahr 2020 blickt der Vorstand, auf Grundlage der sich in der Umsetzung befindli-
chen MaBnahmen sowie dem Gesamtjahreseffekt aus den Investitionstdtigkeiten des abgelaufenen Ge-
schaftsjahres 2019, zuversichtlich in die Zukunft.

Zur Finanzierung des weiteren Wachstums des Aves-Konzerns und der Zukaufe von Portfolios von mobilen
Logistik-Assets werden weiterhin verschiedene Finanzierungsformen gepriift. In diesem Zusammenhang
wird die bereits in den Vorjahren begonnene Reduzierung der Finanzierungskosten durch Umfinanzierungen
sowie durch andere Finanzierungsformen durch den Vorstand konsequent fortgesetzt.

Als Gesamtfazit erwartet der Vorstand fiir das Jahr 2020 vor dem Hintergrund des herausfordernden Umfel-
des zumindest Umsatzerldse und ein EBITDA auf dem Niveau des Uiberaus starken Geschaftsjahres 2019.
Der Vorstand prognostiziert somit ein Umsatzvolumen von (ber EUR 117 Mio. und ein EBITDA von iber EUR
84 Mio.

Die Finanzierungskosten werden auf Grund des geplanten Assetwachstums absolut weiter steigen. Die Ent-
wicklung der relativen Finanzierungskosten wird jedoch auf Grund der RefinanzierungsmaBnahmen und der
Optimierung des Finanzierungsmixes weiter im Fokus des Vorstands stehen.

Im Rail-Segment rechnet der Vorstand, insbesondere auch vor dem Hintergrund der COVID-19-Pandemie,
mit einer leicht reduzierten Auslastung, die sich aber immer noch auf hohem Niveau bewegen wird.
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Mietratenverbesserungen, wie im Jahr 2019, werden voraussichtlich eher nicht erzielt werden kénnen. Die
Auslastungsquote im Bereich Container wird weiterhin auf einem hohen Niveau erwartet.

Wie auch im vergangenen Jahr gibt der Vorstand den Hinweis, dass aufgrund der Tatsache, dass das Con-
tainer-Segment und das gesamte diesbeziigliche operative Geschaft in USD abgewickelt wird, die Finanzie-
rungen jedoch zum groBen Teil nach wie vor in EUR abgeschlossen werden, der Konzernabschluss stark
durch Wahrungseffekte beeinflusst werden kann. Hier arbeitet der Vorstand, wie bereits in 2017 begonnen,
neben der Herstellung von Fristenkongruenz bei den Finanzierungen ebenfalls an einer moglichst hohen
Wahrungskongruenz, sprich es wird weiterhin angestrebt, moglichst viele Neufinanzierungen fiir Container
in USD abzuschlieBen bzw. bestehende Finanzierungen umzuwandeln.

7/ ANGABEN NACH § 315A HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
Das Grundkapital der Aves AG in Hohe von EUR 13.015.053,00 ist in 13.015.053 nennbetragslose Stiickak-
tien eingeteilt. Es ist voll eingezahlt bzw. eingebracht.

Beschrénkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen
Zwischen der SUPERIOR Beteiligungen GmbH und der RSI Societas GmbH existiert ein Vertrag zur gemein-
samen Auslibung von Stimmrechten.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft von mehr als 10 %
Die Angaben zu direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft von mehr als 10 %
werden im Anhang im Abschnitt ,Mitgeteilte Beteiligungen nach WpHG" dargestellt.

Aktien mit Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, waren im Geschaftsjahr 2019 nicht vorhanden.

Stimmrechtskontrolle im Falle einer Kapitalbeteiligung durch Arbeitnehmer
Eine Stimmrechtskontrolle gemaB § 315 Abs. 4 Nr. 5 HGB lag im Geschaftsjahr 2019 nicht vor.

Ermachtigung zum Erwerb und zur VerauBerung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss
und Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionadre

Der Vorstand ist ermachtigt, in Hohe von bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung eigene Aktien zu erwerben. Die Ermachtigung wurde am 5. September 2016 wirksam und
gilt bis zum 4. September 2021. Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands und innerhalb der sich aus
den aktienrechtlichen Grundsatzen ergebenden Grenzen unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
(§ 53a AktG) Uiber die Borse oder auBerhalb der Borse, letzteres insbesondere durch ein 6ffentliches Kaufan-
gebot und auch unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionare. Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot
kann die Gesellschaft entweder einen Preis oder eine Preisspanne fiir den Erwerb festlegen. Erfolgt der
Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fiir die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder
einem Nachfolgesystem) (,maBgeblicher Kurs") an den letzten zehn Borsenhandelstagen vor dem Erwerb
um nicht mehr als 5 % Uber- oder unterschreiten.

Der Vorstand ist ermachtigt, die aufgrund dieser oder einer vorangegangenen Ermachtigung nach § 71 Abs.
1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Wahrung des Gleichbe-
handlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien wieder zu ver-
auBern.

Gesetzliche Vorschriften und Satzungsbestimmungen iber Anderungen in der Vorstandszusam-
mensetzung und der Satzung

Hinsichtlich der Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern wird auf die gesetzlichen Vorschriften
der §§ 84 und 85 AktG verwiesen. Darliber hinaus bestimmt Abschnitt III. Vorstand, § 5 der Satzung der
Aves One AG, dass der Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern besteht und im Ubrigen der Auf-
sichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des
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Vorstands ernennen, wenn der Vorstand aus mehreren Personen besteht. Der Aufsichtsrat kann auch stell-
vertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Die Bestimmungen iber die Anderung der Satzung ergeben sich
aus den §§ 133 und 179 AktG.

Change of Control-Klauseln in wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft

Bis auf im Geschaftsjahr aufgelegte Unternehmensanleihen im Volumen von rund EUR 49,5 Mio. lagen keine
Vereinbarungen der Gesellschaft vor, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Uber-
nahmeangebots stehen.

Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots
Entschadigungsvereinbarungen mit Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines Uber-
nahmeangebots wurden nicht getroffen.
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8 VERGUTUNGSBERICHT VOR-
STAND UND AUFSICHTSRAT

Der Vorstand erhielt 2019 gemaB ihren Dienstvertragen von der Gesellschaft folgende Vergiitungen, die in
den vom Deutschen Corporate Governance Kodex (Fassung: 7. Februar 2017) gem. Ziffer 4.2.5 empfohlenen
Mustertabellen dargestellt werden. Hierbei wird offengelegt, welche Zuwendungen dem Vorstand der Aves
fiir 2019 und fiir das Vorjahr gewahrt wurden. Da aber nicht alle gewdhrten Zuwendungen gezahlt wurden,
wird separat dargestellt, in welcher Hohe dem Vorstand Mittel zugeflossen sind:

GEWAHRTE ZUWENDUNGEN (EUR) TOBIAS AULICH, VORSTAND

EINTRITT: 29.11.2018

2018 2019 2019 (Min.) 2019 (Max.)
Festvergiitung 20.833,00 250.000,00 250.000,00 250.000,00
Nebenleistungen 167.781,00 29.768,00 29.767,61 29.767,61
Summe 188.614,00 279.768,00 279.767,61 279.767,61
Einjahrig variable Vergilitungen 75.000,00 100.000,00 0,00 100.000,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 75.000,00 100.000,00 0,00 100.000,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 263.614,00 379.768,00 279.767,61 379.767,61
ZUFLUSS (EUR) TOBIAS AULICH, VORSTAND
EINTRITT: 29.11.2018

2018 2019

Festvergiitung 20.833,00 250.000,00
Nebenleistungen 167.781,00 29.768,00
Summe 188.614,00 279.768,00
Einjahrig variable Vergilitungen 0,00 75.000,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00
Summe 0,00 75.000,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00
Gesamt 188.614,00 354.768,00
GEWAHRTE ZUWENDUNGEN (EUR) JURGEN BAUER, VORSTAND

2018 2019 2019 (Min.) 2019 (Max.)
Festvergiitung 300.020,00 300.020,00 300.020,00 300.020,00
Nebenleistungen 33.818,00 33.818,00 33.818,00 33.818,00
Summe 333.838,00 333.838,00 333.838,00 333.838,00
Einjahrig variable Verglitungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 333.838,00 333.838,00 333.838,00 333.838,00
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ZUFLUSS (EUR) JURGEN BAUER, VORSTAND

2018 2019
Festverguitung 300.020,00 300.020,00
Nebenleistungen 33.818,00 33.818,00
Summe 333.838,00 333.838,00
Einjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00
Gesamt 333.838,00 333.838,00
GEWAHRTE ZUWENDUNGEN (EUR) SVEN MEIBNER, VORSTAND
EINTRITT: 01.02.2018

2018 2019 2019 (Min.) 2019 (Max.)

Festvergiitung 250.983,00 273.800,00 273.800,00 273.800,00
Nebenleistungen 28.261,00 57.191,00 57.191,05 57.191,05
Summe 279.244,00 330.991,00 330.991,05 330.991,05
Einjahrig variable Vergiitungen 135.000,00 100.000,00 0,00 100.000,00
Mehrjahrig variable Vergiitungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 135.000,00 100.000,00 0,00 100.000,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 414.244,00 430.991,00 330.991,05 430.991,05
ZUFLUSS (EUR) SVEN MEIBNER, VORSTAND
EINTRITT: 01.02.2018

2018 2019
Festverguitung 250.983,00 273.800,00
Nebenleistungen 28.261,00 57.191,00
Summe 279.244,00 330.991,00
Einjahrig variable Vergiitungen 35.000,00 100.000,00
Mehrjéhrig variable Vergiitungen 0,00 0,00
Summe 35.000,00 100.000,00
Versorgungsaufwand 0,00 0,00
Gesamt 314.244,00 430.991,00

Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder wird durch den Aufsichtsrat festgelegt und regelmaBig Uberpriift.
Das bestehende Verglitungssystem gewahrleistet eine der Tatigkeit und Verantwortung angemessene Ver-
gltung der Vorstandsmitglieder. Neben der personlichen Leistung finden dabei auch die wirtschaftliche Lage,
der Erfolg und die Zukunftsaussicht des Konzerns Beriicksichtigung. Zusatzliche Vergiitungen oder Tantie-
men konnen per Einzelfallentscheidung vom Aufsichtsrat festgelegt werden.

Der Dienstvertrag von Herrn Jirgen Bauer sieht eine erfolgsunabhangige Gesamtvergtitung vor, die fiir das
Geschaftsjahr 2019 und seit seiner Bestellung als Vorstand TEUR 334 betragt und betrifft den bestehenden
Vertrag mit der Aves Rail Rent GmbH, Wien.

Bezliglich der im Vorjahr Herrn Tobias Aulich im Rahmen des Abschlusses seines Dienstvertrages einmalig
gewahrten Zuwendungen verweisen wir auf den Abschnitt zu den Sonstigen Riicklagen im Konzernanhang.

Bei einer wesentlichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage ist der Aufsichtsrat berechtigt, die Ver-
glitung angemessen herabzusetzen.
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Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats wurden auf der ordentlichen Hauptversammlung 2018 festgelegt. Dem-
nach erhalt jedes Mitglied des Aufsichtsrats, beginnend mit dem Geschéftsjahr 2018, fortlaufend fiir jedes
volle Geschaftsjahr seiner Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine feste Vergiitung in Hohe von jahrlich EUR
15.000,00. Der stellvertretende Vorsitzende sowie der Vorsitzende erhalten jahrlich einen Betrag in Hohe
von EUR 50.000,00. Die Vergiitung ist fiir ein ganzes Jahr abzurechnen und zahlbar nach Ablauf eines
Geschéftsjahres. Bei Amtsbeginn oder Amtsbeendigung im laufenden Geschéftsjahr wird die Vergiitung zeit-
anteilig gekdirzt.

Die Aufsichtsratsvergiitung setzte sich wie folgt zusammen:

RALF WOHLTMANN

Aufsichtsrats-
vorsitzender

Aufsichtsrats-
vorsitzender

2018 2019
SatzungsgemaBe Vergiitung 50.000,00 50.000,00
Auslagen 5.831,00 5.831,00
Gesamt 55.831,00 55.831,00
EMMERICH G. KRETZENBACHER

Stv. Stv.

Aufsichtrats-
vorsitzender

Aufsichtrats-
vorsitzender

2018 2019
SatzungsgemaBe Vergiitung 50.000,00 50.000,00
Auslagen 3.500,00 3.500,00
Gesamt 53.500,00 53.500,00

BRITTA HORNEY

Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied

2018 2019
SatzungsgemaBe Vergiitung 15.000,00 15.000,00
Auslagen 0,00 5.831,00
Gesamt 15.000,00 20.831,00

RAINER W. BAUMGARTEN

Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied

2018 2019
SatzungsgemaBe Vergiitung 15.000,00 15.000,00
Auslagen 0,00 0,00
Gesamt 15.000,00 15.000,00

Die Beziige des Vorstandes fiir das abgelaufene Geschaftsjahr betrugen somit insgesamt TEUR 1.120 (Vj.
TEUR 1.012), die des Aufsichtsrates TEUR 145 (Vj. TEUR 139).

Fir die Mitglieder des Vorstands, die leitenden Angestellten und fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats besteht

eine D&O-Versicherung. Ferner existiert eine E&O-Versicherung fiir den Konzern.
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BESITZ UND HANDEL VON AKTIEN UND FINANZINSTRUMENTEN

MELDEPFLICHTIGE WERTPAPIERGESCHAFTE

Die Gesellschaft verdffentlicht sémtliche meldepflichtigen Wertpapiergeschafte von Organmitgliedern auf
ihrer Homepage unter https://www.avesone.com/de/aves_investoren _cg_directors_dealings.php und halt
diese Informationen mindestens fiinf Jahre nach Veroffentlichung verfiigbar.

Im Geschaftsjahr 2019 wurden keine meldepflichtigen Geschéfte von Organmitgliedern durchgefiihrt.
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1  ERKLARUNG ZUM CORPORATE GOVERNANCE
KODEX

Die abgegebene Entsprechenserklarung des Vorstand und Aufsichtsrats zu den Empfehlungen der"Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex™ gemaB § 161 AktG ist unter der Internetadresse
https://www.avesone.com dauerhaft zuganglich gemacht worden.

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung gema § 315 HGB und § 289f HGB ist unter https://www.ave-
sone.com/de/aves investoren cg_erklaerung_unternehmensfuehrung.php im Zusammenhang mit dem
Corporate-Governance-Bericht veroffentlicht.

Hamburg, 30. April 2020

Der Vorstand
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9 ERKLARUNG NACH
§ 312 ABS. 3 AKTG

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die SUPERIOR Beteiligungen GmbH und die RSI Societas GmbH hatten am 6. Marz 2012 infolge eines An-
teilserwerbsgeschifts die Kontrolle im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG an der Aves One AG erlangt. Uber diese
Investorengruppe ist Herr Jorn Reinecke zum 31. Dezember 2019 noch mittelbar mit 30,92 % beteiligt,
womit er zum Bilanzstichtag keinen beherrschenden Einfluss auf die Aves One AG ausiiben kann.

Hamburg, 30. April 2020

Tobias Aulich Jirgen Bauer Sven MeiBner
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In TEUR Anhangsangabe 31.12.2019 31.12.2018
Vermogenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 3.8, 8.1 6.566 8.195
Sachanlagen 3.9,8.2 924.327 810.032
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilie 8.3 0 10.900
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 8.4 72 0
Sonstige Finanzanlagen 8.5 3.046 6.618
Latente Steueranspriiche 3.19, 8.9 10.922 10.152
Langfristige Vermdgenswerte 944.933 845.897
Vorrate 3.12, 8.6 3.765 4.398
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.13,8.7 22.465 20.932
Finanzforderungen 3.11, 8.8 424 522
Sonstige Vermdgenswerte und Vorauszahlungen 8.8 30.071 30.588
Steuererstattungsanspriiche 3.19, 8.9 3.661 4.193
Zahlungsmittel 3.14, 8.10 30.887 17.148
Kurzfristige Vermdégenswerte 91.273 77.781
Bilanzsumme 1.036.206 923.678
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In TEUR Anhangsangabe 31.12.2019 31.12.2018
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 3.15,8.11.1 13.015 13.015
Kapitalriicklage 3.15,8.11.1/.4 40.043 40.043
Wahrungsausgleichsposten 3.15, 8.11.7 832 1.188
Konzernbilanzverlust* 3.15, 8.11.5 -8.776 -20.758
Sonstige Riicklagen 8.11.6/.8 -3.589 -739
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunterneh-

mens 41.525 32.749
Nicht beherrschende Anteile* 119 149
Eigenkapital 41.644 32.898
Schulden

Finanzschulden 3.17,8.13.1/.2 805.906 701.872
Latente Steuerschulden 3.19, 8.12 7.310 8.410
Riickstellungen 7.16 0 4
Langfristige Schulden 813.216 710.286
Steuerschulden 3.19, 8.12 2.522 742
Finanzschulden 3.17,8.13.1/.2 166.494 160.169
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.16, 8.13.3 7.854 8.341
Sonstige Verbindlichkeiten 8.13.4 4.476 8.576
Sonstige Ruckstellungen 3.20, 8.14 0 2.666
Kurzfristige Schulden 181.346 180.494
Schulden gesamt 994.562 890.780
Bilanzsumme 1.036.206 923.678

*Geandert aufgrund von Gewinnzuweisung 2018 in Hohe
von TEUR 49.
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In TEUR Anhangsangabe 2019 2018
Umsatzerlose 7.1 116.778 77.676
Sonstige betriebliche Ertrage 7.2 2.567 2.838
Materialaufwand 7.3 -20.193 -13.267
Personalaufwand 7.4 -4.545 -4.510
Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.6 -10.004 -10.880
Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen, die nach der
Equity-Methode bilanziert werden, nach Steuern 7.7 -3 329
Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern
(EBITDA) 84.600 52.186
Abschreibungen 7.5 -32.904 -21.013
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit nach Equity -Er-
gebnis (EBIT) 51.696 31.173
Zinsertrage 7.8 155 577
Zinsaufwendungen 7.8 -39.411 -28.134
Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbind-
lichkeiten 7.8 3.401 8.376
Finanzierungsnebenkosten 7.8 -1.273 -813
Disagio aus der Emission von Aktien 7.8 0 -29
Sonstiges Finanzergebnis 7.8 -65 0
Finanzergebnis -37.194 -20.023
Periodenergebnis vor Steuern 14.502 11.150
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.9 -2.550 933
Konzernjahresiiberschuss 11.952 12.083
Davon entfallend auf:

Aktionére der Aves One AG 11.982 12.034

Nicht beherrschende Anteilseigner -30 49
Ergebnis je Aktie (verwdssert und unverwassert):

aus dem Konzernergebnis (EUR) 7.10 0,92 0,93
Durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Aktien (verwas-
sert und unverwassert) 7.10 13.015.053 12.963.454
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KONZERN-GESAMTERGEBNIS-
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DER AVES ONE AG FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS
ZUM 31. DEZEMBER 2019

In TEUR 2019 2018
Konzernergebnis 11.952 12.083
Nicht reklassifizierbare Gewinne / Verluste [/ [/
Im Eigenkapital erfasste Gewinne/Verluste aus der Wahrungsumrechnung -356 -916
In die Gewinn- und Verlustrechnung ibernommen 0 0
Latente Steuern auf Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen nach Steuern -356 -916
Im Eigenkapital erfasste Fair Value Anderungen -2.075 0
In die Gewinn- und Verlustrechnung ibernommen 0 0
Latente Steuern auf Cashflow-Hedges 642 0
Cashflow-Hedges nach Steuern -1.433 0
Im Eigenkapital erfasste Fair Value Anderungen -2.132 -1.194
In die Gewinn- und Verlustrechnung (ibernommen 6 0
Latente Steuern auf Cashflow-Hedges 644 352
Abgegrenzte Kosten der Sicherungsbeziehung nach Steuern -1.482 -842
Reklassifizierbare Gewinne / Verluste -3.271 -1.758
Konzern-Gesamtergebnis 8.681 10.325

Davon entfallend auf:
Aktionére der Aves One AG 8.711 10.276
Nicht beherrschende Anteilseigner -30 49
8.681 10.325
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Sicherungsgeschéfte

Abge-

grenzte

Kosten Anteile
der Si- der Akti-  Nicht be-

Anzahl  Grundka- Gewinn-  Sonstige Wah-  Cashflow- cherungs- At Equity ondre herr- Eigen-
Aktien im pital Kapital- riickla- Riickla-  rungsum- Hedge bezie- bewertete der Aves schende kapital
in TEUR Umlauf AG riicklage gen* gen rechnung Ricklage hung Anteile One AG Anteile* gesamt
Stand zum 01.01.2018 12.899.509 12.900 39.391 -32.793 0 2.104 0 0 0 21.602 0 21.602
Konzernergebnis 0 0 0 12.034 0 0 0 0 0 12.034 49 12.083
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0 -916 0 -842 0 -1.758 0 -1.758
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 0 12.034 0 -916 0 -842 0 10.276 49 10.325
Kapitalerh6hungen/-herabsetzungen 115.544 115 652 0 0 0 0 0 0 767 0 767
Ubrige Verénderungen 0 0 0 0 103 0 0 0 0 103 100 203
Stand zum 31.12.2018 13.015.053 13.015 40.043 -20.758 103 1.188 0 -842 0 32.749 149 32.898
Stand zum 01.01.2019 13.015.053 13.015 40.043 -20.758 103 1.188 0 -842 0 32.749 149 32.898
Konzernergebnis 0 0 0 11.982 0 0 0 0 0 11.982 -30 11.952
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0 -356 -1.433 -1.482 0 -3.271 0 -3.271
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 0 11.982 0 -356 -1.433 -1.482 0 8.711 -30 8.681
Kapitalerh6hungen/-herabsetzungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Verénderungen 0 0 0 0 65 0 0 0 0 65 0 65
Stand zum 31.12.2019 13.015.053 13.015 40.043 -8.776 168 832 -1.433 -2.324 0 41.525 119 41.644

*Gedndert aufgrund von Gewinnzuweisung 2018 in Hohe von TEUR 49.
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KONZERNKAPITALFLUSSRECH-
NUNG

DER AVES ONE AG FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS
ZUM 31. DEZEMBER 2019

in TEUR 2019 2018
Periodenergebnis vor Steuern 14.502 11.150
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und auf Sachanlagen sowie

sonstige Finanzanlagen 32.904 21.013
IAS 40 Neubewertungsergebnis 0 -827
Veranderung der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 427 83
Gewinne (-)/Verluste (+) aus der VerauBerung/dem Abgang von Sachanlagen

und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 3.230 400
Gewinn- oder Verlustanteil an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilan-

ziert werden, nach Steuern 3 -329
Zinsertrage -155 -577
Zinsaufwendungen 39.411 28.134
Wechselkursbedingte Gewinne (-)/Verluste (+) (nicht zahlungswirksam) -3.655 -8.410
Buchverluste aus Abgang von Finanzverbindlichkeiten 0 29
Sonstige Aufwendungen/Ertrage die nicht der operativen Geschaftstatigkeit zu-

zuordnen sind 1.273 0
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage 65 0
Operativer Cashflow vor Verdanderung des Working Capitals 88.005 50.666

Veranderungen des Working Capitals

Erhohung (-)/Verminderung von:

Vorraten 92 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die nicht dem Investitions-/Finan-

zierungsbereich zuzuordnen sind -1.960 -9.227
Sonstige Vermodgenswerte und Vorauszahlungen 1.310 193

Erhohung (-)/Verminderung von:

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die nicht dem Investitions-

/Finanzierungsbereich zuzurechnen sind -487 6.004
Sonstige Verbindlichkeiten und sonstige Riickstellungen -6.625 3.964
Ertragsteuerzahlungen -330 -598
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 80.005 51.002

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -436 -233
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdanden des Sachanlagevermdgens 26.728 10.241
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -156.240 -386.575
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdanden des Finanzanlagevermdgens 0 500
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -75 -8.176

Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Fi-
nanzdisposition -112 0

Auszahlungen aufgrund Zufiihrungen zu verfiigungsbeschrankten Zahlungsmit-
teln -793 -13.722

Cashflow aus der Investitionstatigkeit -130.928 -397.965
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in TEUR 2019 2018
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)

Krediten 276.903 629.960
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -179.577 -258.275
Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -564 0
Sonstige Aufwendungen/Ertrage die der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.273 0
Gezahlte Zinsen -30.844 -22.569
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 64.645 349.116
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 13.722 2.153
Liquide Mittel zum Beginn des Geschaftsjahres 17.148 14.908
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 17 87
Liquide Mittel zum Ende des Geschéftsjahres 30.887 17.148
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KONZERNANHANG

DER AVES ONE AG ZUM 31. DEZEMBER 2019

2  GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Gegenstand des Konzernabschlusses sind die borsennotierte Aves One AG mit Sitz in Hamburg (HRB 124
894) sowie deren Tochterunternehmen (zusammen nachfolgend , Aves-Konzern").

Die Anteile der Aves One AG werden im Prime Standard (regulierter Markt) an der Borse Frankfurt sowie im
General Standard (regulierter Markt) der Bérsen Hamburg und Hannover gehandelt.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezember).

2.1 GESCHAFTSFELDER DES AVES-KONZERNS

Der Aves-Konzern ist ein auf die Bestandshaltung und das Management von Logistik-Assets spezialisierter
Logistik-Konzern. Der Aves-Konzern investiert in langlebige Logistik-Assets mit nachhaltig stabilen Cash-
flows. Der Fokus der Geschaftstdtigkeit liegt auf der Bestandshaltung und dem aktiven Management von
Logistik-Assets. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 belief sich das Asset-Portfolio auf insgesamt rund
EUR 925 Mio. Der Geschéftsbereich Rail stellt das bedeutendste Geschaftsfeld dar und wird auch zukinftig
im Zentrum des weiteren Wachstums stehen. Weitere wesentlichen Tatigkeitsschwerpunkte des Konzerns
sind die Bereiche Wechselbriicken und Seecontainer. Die sehr guten Zugange zum Equipment-Markt sowie
umfangreiche Kenntnisse zum Thema Finanzierung durch das Management und ein exzellentes Netzwerk
von Partnern aus beiden Bereichen sind das Fundament fiir den kontinuierlichen Auf- und Ausbau der Ge-
schaftstatigkeit.

Im Geschéftsjahr wurde in samtliche Bereiche investiert. Neben nennenswerten Investitionen im Bereich
Rail (EUR 131,5 Mio.) wurden auch Investitionen im Bereich Seecontainer (EUR 5,5 Mio.) sowie im Wech-
selbriickenbereich (EUR 18,8 Mio.) vorgenommen.

Der Bereich Real Estate war vor dem Hintergrund der Fokussierung auf insbesondere Rail aber auch Con-
tainer und der hiermit verbundenen strategischen Ausrichtung des Aves-Konzerns bereits im Vorjahr von
untergeordneter Bedeutung. Durch die VerduBerung der Logistikimmobilie in der Berichtsperiode wurden
die verbliebenden Aktivitdten des Self Storage Parks im Bereich ,Real Estate™ nicht mehr in einem eigenen
Segment dargestellt und in den Bereich der ,Holdingaktivitaten™ iberfiihrt.

2.2 GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG DES
KONZERNABSCHLUSSES

Der Konzernabschluss der Aves One AG fiir den Berichtszeitraum, der am 31. Dezember 2019 endet, ist in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den
Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRSIC) auf-
gestellt, wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind. Dabei wurde § 315e Abs. 1 HGB beachtet.
Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht werden im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Der Konzernabschluss des Aves-Konzerns wird in Euro aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, werden
die Werte in Tausend EUR (TEUR) angegeben. Da die Berechnungen der Einzelposten auf unverkiirzten
Zahlen beruhen, kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten, wenn Betrdage in Tausend EUR ausgewiesen wer-
den. Die Abschliisse der einzelnen konsolidierten Unternehmen werden zum Stichtag des Konzernabschlus-
ses aufgestellt.

Der Konzernabschluss fiir den Berichtszeitraum, der am 31. Dezember 2019 endet (einschlieBlich Vergleichs-
zahlen fiir das Geschéftsjahr 2018), wurde vom Vorstand am 23. April 2020 genehmigt und zur Herausgabe
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freigegeben. Der Aufsichtsrat wird den Konzernabschluss voraussichtlich bei seiner Sitzung am 30. April
2020 billigen.

Der Konzernabschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip aufgestellt. Die Bilanz ist in Anwendung
des IAS 1 in lang- und kurzfristige Vermogenswerte und Schulden gegliedert. Vermdgenswerte und Schulden
mit einjahriger Falligkeit werden als kurzfristig ausgewiesen. Latente Steueranspriiche und -schulden werden
gemaB IAS 12 als langfristige Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Die ausgewiesenen Posten wer-
den im Konzernanhang gesondert erldutert.

DEFINITION EBITDA, EBIT, EBT
Im vorliegenden Abschluss werden alternative Kennzahlen verwendet. Diese umfassen samtliche Kennzah-
len, die nicht in den einschlagigen Rechnungslegungsstandards definiert sind, wozu die SteuerungsgréBen
EBITDA, EBIT und EBT zahlen, welche im Geschaftsbericht 2018 verwendet wurden und auch im Geschafts-
bericht 2019 verwendet werden.

Im Zusammenhang mit der Segmentberichterstattung werden um Holdingumlagen und auch andere Son-
dereffekte bereinigte Kennzahlen verwendet. Diese Anpassung wurde im Abschnitt 6.2 ,Erlduterung zu den
Segmentdaten” erlautert, um deutlich zu machen, dass an dieser Stelle Anpassungen hinsichtlich Holdingum-
lagen und andere Sondereffekte erfolgten, die nicht Bestandteil der Segmentsteuerung der Unternehmens-
flihrung sind.

Im Ubrigen umfasst die Kennzahl EBITDA sémtliche GuV-Positionen mit Ausnahme von Abschreibungen,
dem Finanzergebnis sowie Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.

Das EBIT umfasst das EBITDA sowie die Abschreibungen des Geschaftsjahres.
Das EBT umfasst darlber hinaus das Finanzergebnis.

Die mafBgeblichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze, die bei der Aufstellung des Konzernabschlus-
ses zum 31. Dezember 2019 angewandt wurden, sind nachstehend zusammengefasst.

2.3 STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND
ANDERUNGEN, DIE ERSTMALIG IM GESCHAFTSJAHR
2019 ZUR ANWENDUNG GELANGTEN

Die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten und von der EU libernommenen IFRS-Standards
und -Interpretationen sind mit Beginn der Berichtsperiode verpflichtend anzuwenden. Darin enthalten sind
auch die im Rahmen des fortlaufenden Projekts zur jahrlichen Verbesserung der IFRS (Annual Improvements
Project (AIP) to IFRS) des IASB verdffentlichten Anderungen.

Verpflichtend anzu-
wenden fiir Ge-
schéftsjahre die am o-

der nach dem ge- Status des EU-En-
nannten Datum be- dorsement (Stand
Standard/Interpretation ginnen 31.12.2019)
IFRS 16 Neuer Standard - Leasingverhaltnisse 01.01.2019 Ubernahme erfolgt
Anderung - Vorfilligkeitsregelung mit negativer )
IFRS 9 Ausgleichsleistung 01.01.2019 Ubernahme erfolgt
IFRIC .
23 Bilanzierung von Steuerrisikopositionen 01.01.2019 Ubernahme erfolgt
Anderung - Langfristige Anteile an assoziierten )
IAS 28 Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 01.01.2019 Ubernahme erfolgt
Anderung - Planénderungen, - kiirzungen oder - )
IAS 19 abgeltungen 01.01.2019 Ubernahme erfolgt

Jahrliche Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2015 )
AIP - 2017) 01.01.2019 Ubernahme erfolgt
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Die folgend erstmalig anzuwendenden Anderungen von Standards sind im Aves-Konzern bislang nicht zur
Anwendung gekommen. Dies betrifft:

= Anderungen an IFRS 9: Vorfilligkeitsregelung mit negativer Ausgleichsleistung

= IFRIC 23: Bilanzierung von Steuerrisikopositionen

= Anderung an IAS 28: Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunterneh-
men

= Anderung an IAS 19: Plananderung, -kiirzung oder -abgeltung

= Jahrliche Verbesserungen 2015-2017

Der folgende erstmalig anzuwendende Standard hatte Auswirkungen auf die berichteten Betrdge und Anga-
ben:

2.3.1  IFRS 16 LEASINGVERHALTNISSE

Der Aves-Konzern wendet seit 1. Januar 2019 die neuen Regelungen zur Bilanzierung von Leasingverhalt-
nissen gemaB IFRS 16 an. Der neue Standard regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die
Angabepflichten beziiglich Leasingverhaltnissen. Fiir den Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges
Bilanzierungsmodell, das Right-of-Use-Modell, vor, womit die unter IAS 17 vorgenommene Unterscheidung
in Finanzierungs- und Operating-Leasingverhaltnisse entfallt.

Nach dem neuen Standard miissen Leasingnehmer gemaB des Right-of-Use-Modells grundsatzlich fiir alle
Leasingverhaltnisse in der Bilanz eine Leasingverbindlichkeit in Héhe des Barwerts der kiinftigen Leasing-
zahlungen erfassen und gleichzeitig ein entsprechendes Nutzungsrecht aktivieren.

Wahrend der Laufzeit des Leasingvertrags wird die Leasingverbindlichkeit dhnlich den Regelungen des bis-
herigen IAS 17 fiir Finance Lease finanzmathematisch fortgeschrieben, wahrend das Nutzungsrecht plan-
maBig abgeschrieben wird. Fiir Vertrdge mit einer Laufzeit von bis zu 12 Monaten sowie fiir selbstandig
nutzbare Vermdgenswerte, die nur einen geringen Wert haben, sieht IFRS 16 Erleichterungen dahingehend
vor, dass diese Vertrage auch weiterhin analog der bisherigen Bilanzierung von Operating-Lease-Vertragen
bilanzunwirksam bleiben kdnnen. Der Aves-Konzern hat diese Erleichterung angewendet. Die diesbeziigli-
chen Leasingzahlungen werden unverandert als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der Aves-Konzern bilanziert erstmalig zum 1. Januar 2019 unter Anwendung der modifiziert retrospektiven
Methode (im Sinne des IFRS 16.C5(b)) Leasingverhaltnisse nach den Vorgaben des IFRS 16. Die Vorjahres-
perioden wurden nicht angepasst, dementsprechend wurden die Vergleichszahlen fiir das Jahr 2018 nicht
riickwirkend angepasst und weiterhin nach IAS 17 dargestellt. Der zum Ubergangszeitpunkt zugrunde ge-
legte gewichtete durchschnittliche Grenzfremdkapitalzinssatz betrug 3,6%

Die Leasinggeberbilanzierung entspricht im Wesentlichen den ehemaligen Vorschriften des IAS 17. Leasing-
geber miissen auch weiterhin auf Grundlage der Verteilung der Chancen und Risiken aus dem Vermdgens-
wert eine Klassifizierung in Finanzierungs- und Operating-Leasingverhaltnisse vornehmen.

Aufgrund der erstmaligen Erfassung der Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten ergaben sich zum
1. Januar 2019 folgende Effekte:

= In der Eréffnungsbilanz wurden Nutzungsrechte in Hohe von TEUR 473 erfasst, welche vollstéandig in
den Sachanlagen ausgewiesen wurden sowie Leasingverbindlichkeiten in gleicher Hohe, die in der Bi-
lanz in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen wurden.

= Im Eigenkapital ergaben sich keine Effekte aus der Erstanwendung.

Im Gegensatz zur bisherigen Vorgehensweise, nach der Aufwendungen fiir Operating-Leasingverhaltnisse
vollsténdig im operativen Ergebnis gezeigt wurden, werden nach IFRS 16 nur noch die Abschreibungen auf
die Nutzungsrechte dem operativen Ergebnis zugerechnet. Die Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung der
Leasingverbindlichkeiten werden im Finanzergebnis ausgewiesen. Dadurch kommt es im Geschaftsjahr 2019
zu einer Entlastung des EBIT in Hohe von TEUR 14.
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Uberleitung der Buchwerte von IAS 17 auf IFRS 16

Anpassungen
durch IFRS 16
Umgliederungen (modifiziert
Zum 31. De- Finanzierungs- riickwirkende Zum 01. Ja-
in TEUR zember 2018 leasing Methode) nuar 2019
Aktiva
Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten 0 0

Nutzungsrechte Grundstiicke /

Bauten 0 394 394
Container 234.178 234.178
Eisenbahnwaggons 537.564 -4.134 533.430

Nutzungsrechte Eisenbahnwag-

gons 0 4.134 4.134
Wechselbriicken 34.888 34.888
Tankcontainer 2.913 2,913
Andere Anlagen, BGA 455 455

Nutzungsrechte Andere Anlagen,

BGA 0 79 79
Geleistete Anzahlungen 34 34

Latente Steuern 10.152 10.152
Passiva
Eigenkapital 32.898 32.898
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 701.872 362 702.234
Verbindlichkeiten aus Leasingverhalt-
nissen Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 2.962 362 3.324
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 160.169 111 160.280
Verbindlichkeiten aus Leasingverhalt-
nissen 292 111 403

2.4 VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT
ANGEWANDTE STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND
ANDERUNGEN

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses waren die folgenden Standards und Interpretationen
des IASB sowie deren Anderungen und Uberarbeitungen entweder nicht von der Europaischen Union (iber-
nommen worden oder ihre Anwendung im Geschaftsjahr 2019 nicht zwingend vorgeschrieben und wurden
auch nicht vom Aves-Konzern freiwillig vorzeitig angewendet:
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Voraussichtli-
Verodffentlicht Anwendungs- Ubernahme che Auswirkun-
Standard/Interpretation durch das IASB pflicht durch EU gen
Unternehmenszu-
sammenschliisse: Keine wesentli-
Definition eines chen Auswirkun-
IFRS 3 Geschaftsbetriebs 22.10.2018 01.01.2020 Nein gen
Keine wesentli-
Versicherungs- chen Auswirkun-
IFRS 17 vertrage 18.05.2017 01.01.2021 Nein gen
Darstellung des
Abschlusses so-
wie Rechnungsle-
gungsmethoden,
Anderungen von
rechnungsle-
gungsbezogenen
Schatzungen und Keine wesentli-
Fehler: Definition chen Auswirkun-
IAS 1 und IAS 8 Wesentlichkeit 31.10.2018 01.01.2020 Ja gen
Klassifizierung Keine wesentli-
von Verbindlich- chen Auswirkun-
IAS 1 keiten 23.01.2020 01.01.2022 Nein gen
Keine wesentli-
IFRS 9, IAS 39 Reform der Refe- chen Auswirkun-
und IFRS 7 renzzinssatze 26.09.2019 01.01.2020 Ja gen

59



KONZERNANHANG 60

3 ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzern-
abschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden werden stetig
auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

3.1 GRUNDSATZE DER KONSOLIDIERUNG

(A) TOCHTERUNTERNEHMEN

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, die von der Aves One AG beherrscht werden. Die Aves One
AG beherrscht ein Beteiligungsunternehmen, wenn sie die Verfligungsgewalt iber das Unternehmen besitzt,
eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf variable Rickfllisse aus ihrem Engagement in dem Beteili-
gungsunternehmen vorliegt und die Aves One AG die Fahigkeit besitzt, ihre Verfligungsgewalt iber das
Beteiligungsunternehmen dergestalt zu nutzen, dass dadurch die Hohe der variablen Riickfliisse des Betei-
ligungsunternehmens beeinflusst wird.

Die Konsolidierung eines Beteiligungsunternehmens beginnt an dem Tag, an dem die Aves One AG die
Beherrschung tiber das Unternehmen erlangt. Sie endet, sobald die Aves One AG die Beherrschung Uber
das Beteiligungsunternehmen verliert.

Entgeltlicher Erwerb von Tochterunternehmen:

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die (ibertragene Ge-
genleistung des Erwerbs entspricht den beizulegenden Zeitwerten der hingegebenen Vermdgenswerte, der
durch den Konzern ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der von den friiheren Eigentiimern des er-
worbenen Tochterunternehmens ibernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt.

AuBerdem beinhaltet die libertragene Gegenleistung die beizulegenden Zeitwerte jeglicher angesetzten Ver-
maogenswerte oder Schulden, die aus vereinbarten bedingten Gegenleistungen resultieren. Im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare erworbene Vermogenswerte sowie {ibernommene Schul-
den und Eventualverbindlichkeiten werden bei Zugang grundsatzlich mit ihren beizulegenden Zeitwerten
zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Sofern das erworbene Tochterunternehmen die Voraussetzung fiir einen
Geschaftsbetrieb erfiillt, wird die Differenz zwischen (ibertragener Gegenleistung und dem Saldo an tiber-
nommenen Vermdgenswerten und Schulden als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen. Bei entsprechen-
der Konstellation bei der ein negativer Unterschiedsbetrag (Badwill) resultiert, wiirde dieser ertragswirksam
erfasst werden.

Mit dem Unternehmenserwerb verbundene Kosten werden in den Perioden aufwandswirksam erfasst, in
denen sie anfallen.

Konzerninterne Transaktionen und konzerneinheitliche Bewertung

Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen
Konzernunternehmen werden eliminiert. Die von Tochtergesellschaften gemeldeten Betrdge wurden, sofern
notwendig, gedndert, um sie an die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns anzupassen.

Eventuelle Wahrungseffekte aus konzerninternen Transaktionen wurden gemaB IAS 21.45 nicht eliminiert.

VerduBerung von Tochterunternehmen

Wenn der Konzern die Beherrschung (liber ein Unternehmen verliert, wird ein etwaig verbleibender Anteil
am Unternehmen mit dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Verlusts der Beherrschung neu be-
wertet und die daraus resultierende Differenz als Gewinn oder Verlust erfasst. Dieser beizulegende Zeitwert
ist der Zugangswert, der fiir die Folgebewertung des zuriickbehaltenen Anteils als assoziiertes Unternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen oder finanzieller Vermdgenswert zugrunde gelegt wird. Darliber hinaus werden
alle bisher im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrdge in Bezug auf dieses Unternehmen so bilanziert,
als ob der Konzern die entsprechenden Vermdgenswerte und Schulden direkt verauBert hatte. Dies kann
bedeuten, dass zuvor im sonstigen Ergebnis erfasste Betrdge ergebniswirksam in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden.
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(B) ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Assoziierte Unternehmen sind alle Unternehmen, auf die der Konzern maBgeblichen Einfluss, aber keine
Beherrschung austibt, regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 % und 50 %. Beteili-
gungen an assoziierten Unternehmen werden unter Anwendung der Equity-Methode bilanziert und bei Zu-
gang mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. In den Folgeperioden erhéht oder verringert sich der Beteili-
gungsbuchwert der Anteile entsprechend dem Anteil des Konzerns am Ergebnis des assoziierten Unterneh-
mens. Der Anteil des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstande-
nen Geschafts- oder Firmenwert sowie etwaige stille Reserven.

Wenn sich die Beteiligungsquote an einem assoziierten Unternehmen verringert hat, maBgeblicher Einfluss
aber bestehen bleibt, wird, soweit einschlagig, nur der jeweilige Anteil der zuvor im sonstigen Ergebnis
erfassten Betrdge in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

Der Beteiligungsbuchwert fiir den Anteil an einem assoziierten Unternehmen erhéht bzw. verringert sich
nach dem Erwerbszeitpunkt entsprechend dem Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten des assozi-
ierten Unternehmens, die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden, sowie aufgrund von Veran-
derungen im sonstigen Ergebnis des assoziierten Unternehmens, die im sonstigen Ergebnis des Konzerns
erfasst werden. Wenn der Verlustanteil des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des
Konzerns an diesem Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forderungen, entspricht bzw. diesen
Ubersteigt, erfasst der Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fiir das assoziierte Unternehmen
rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das assoziierte Unternehmen Zahlungen
geleistet.

Der Konzern Uberpriift zu jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass die Investition in ein
assoziiertes Unternehmen wertgemindert ist. Ist dies der Fall, wird der Wertminderungsbedarf als Differenz
aus dem Beteiligungsbuchwert des assoziierten Unternehmens und dem entsprechenden erzielbaren Betrag
ermittelt und separat in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Da keine Anhaltspunkte fiir entsprechende Wertminderungen zum Bilanzstichtag vorlagen, bestand keine
Notwendigkeit eines Werthaltigkeitstests.

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus ,Upstream"- und ,Downstream"-Transaktionen zwischen Kon-
zernunternehmen und einem assoziierten Unternehmen sind im Konzernabschluss nur entsprechend der
Anteile Dritter an dem assoziierten Unternehmen zu erfassen. Nicht realisierte Verluste werden eliminiert,
es sei denn, die Transaktion gibt Hinweise darauf, dass eine Wertminderung des Ubertragenen Vermogens-
werts vorliegt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen wurden — sofern not-
wendig — angepasst, um eine konzerneinheitliche Bilanzierung und Bewertung zu gewahrleisten.

3.2 GESCHAFTSSEGMENTE

Uber die Geschiftssegmente wird in einer Art und Weise berichtet, die mit der internen Berichterstattung
an den Hauptentscheidungstrager Ubereinstimmt. Der Hauptentscheidungstrager ist fiir die Allokation von
Ressourcen zu den Geschdftssegmenten sowie die Bewertung von deren Ertragskraft zustdndig. Als
Hauptentscheidungstrager wurde der Vorstand der Aves One AG identifiziert, da dieser jeweils die strategi-
schen Entscheidungen trifft bzw. getroffen hat.

Nachdem das Segment ,Real Estate™ bereits im Konzernjahresabschluss 2018 von untergeordneter Bedeu-

tung fiir den Aves-Konzern war, hat sich diese durch den Verkauf der Logistikimmobilie in der Berichtsperi-
ode weiter reduziert. Daher werden die verbleibenden Aktivitdten im Bereich ,Real Estate™ nicht mehr in
einem eigenen Segment dargestellt und wurden in den Bereich ,Holdingaktivitaten®™ Gberfiihrt.

Die Geschéaftssegemente lauten somit in Ubereinstimmung mit der internen Unternehmenssteuerung:

= Rail, unverandert zum Vorjahr
= Container, unverandert zum Vorjahr

Das bisherige Segment ,Real Estate™ wird im Bereich ,Holdingaktivitdten" abgebildet. Die Vorjahresdarstel-
lung der Segmentberichterstattung wurde entsprechend angepasst, um eine Vergleichbarkeit der Segment-
daten herzustellen.
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Samtliche Verwaltungs- und Overheadkosten und zentralen Dienstleistungen werden in der Segmentbericht-
erstattung ebenfalls unter ,Holdingaktivitaten™ zusammengefasst.

3.3 WAHRUNGSUMRECHNUNG

(A) FUNKTIONALE WAHRUNG UND BERICHTSWAHRUNG

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten werden auf Basis der Wahrung
bewertet, die der Wahrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds entspricht, in dem das Unternehmen
operiert (funktionale Wahrung). Der Konzernabschluss ist in der Wahrung ,,Euro®, der Berichtswahrung der
Aves One AG, aufgestellt.

(B) TRANSAKTIONEN UND SALDEN

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeitpunkt oder Bewertungs-
zeitpunkt bei Neubewertungen in die funktionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der
Erflillung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von in Fremdwdhrung ge-
fiihrten monetdren Vermogenswerten und Schulden resultieren, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung beziiglich der
aus Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten entstehenden Aufwendungen und Ertrdgen im Finan-
zergebnis als ,Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten" dargestellt und soweit
diese aus dem operativen Geschaft resultieren unter den ,Sonstigen betrieblichen Ertragen™ bzw. ,Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen™ gesondert ausgewiesen; sie resultieren zum ganz liberwiegenden Teil aus den
stichtagsbezogenen Wahrungsanpassungen der Euro-Finanzschulden bei den operativen Tochtergesell-
schaften mit der funktionalen Wahrung US-Dollar.

(C) KONZERNUNTERNEHMEN

Die im Bereich der Bestandshaltung und des Managements von Seecontainern tatigen Gesellschaften haben
als funktionale Wahrung den US-Dollar, da diese Wahrung das primare Wirtschaftsumfeld darstellt. Der
Erwerb der Container als auch die aus diesen generierten wesentlichen Ertragen und die hiermit im Zusam-
menhang stehenden wesentlichen Aufwendungen werden in US-Dollar abgewickelt. Die Ergebnisse und Bi-
lanzposten dieser Konzernunternehmen, die eine von der Berichtswahrung des Konzerns (EUR) abweichende
funktionale Wahrung haben, werden wie folgt in Euro umgerechnet:

= Vermogenswerte und Schulden werden fiir jeden Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

=  Ertrage und Aufwendungen werden fiir jede Gewinn- und Verlustrechnung zum Durchschnittskurs
umgerechnet (es sei denn, die Verwendung des Durchschnittskurses fiihrt nicht zu einer angemesse-
nen Annaherung an die kumulativen Effekte, die sich bei Umrechnung zu den in den Transaktionszeit-
punkten geltenden Kursen ergeben hatten; in diesem Fall werden Ertrédge und Aufwendungen zu ihren
Transaktionskursen umgerechnet).
Alle sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Der Wahrungs-
umrechnung liegen die nachfolgenden Wechselkurse zugrunde:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
1 EURO = 31.12.2019 31.12.2018 2019 2018
US-Dollar 1,1234 1,1450 1,1196 1,1815

TABELLE 1: WECHSELKURSE

3.4 ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Bei finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet werden, hangt das angewendete Bewertungsverfahren davon ab, welche Inputfaktoren jeweils vor-
liegen. Wenn notierte Preise auf aktiven Markten fiir identische Vermdgenswerte ermittelt werden kénnen,
werden diese zur Bewertung herangezogen (Stufe 1). Wenn dies nicht moglich ist, werden die beizulegenden
Zeitwerte vergleichbarer Markttransaktionen herangezogen sowie finanzwirtschaftliche Methoden, basierend
auf beobachtbaren Marktdaten, verwendet (Stufe 2). Sofern die beizulegenden Zeitwerte nicht auf beobacht-
baren Marktdaten basieren, werden sie mithilfe anerkannter finanzmathematischer Methoden oder auf Basis
von beobachtbaren erzielbaren Preisen im Rahmen von zuletzt durchgefiihrten qualifizierten
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Finanzierungsrunden unter Beriicksichtigung des Lebens- und Entwicklungszyklus des jeweiligen Unterneh-
mens ermittelt (Stufe 3).

3.5 ERTRAGS- UND AUFWANDSREALISIERUNG

Umsatzerlose werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder der ausstehenden Gegenleistung
bemessen. Sie umfassen die Gegenleistung im Wesentlichen aus der Nutzungsiiberlassung von Eisenbahn-
waggons, Wechselbriicken und Seecontainern und werden netto, d. h. ohne Umsatzsteuer sowie unter Ab-
zug von Rabatten und Preisnachldssen, nach Eliminierung konzerninterner Verkaufe ausgewiesen.

Der Aves-Konzern erfasst Umsatzerldse, wenn die Hohe der Erlose verlasslich bestimmt werden kann, wenn
es hinreichend wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und wenn
spezifische Kriterien — wie unten beschrieben — fiir jede Art von Aktivitdt des Konzerns erfiillt sind. Der
Konzern nimmt Schatzungen beziiglich des Riickflusses anhand historischer Erfahrungswerte — unter Be-
rlicksichtigung von kundenspezifischen, transaktionsspezifischen und vertragsspezifischen Merkmalen — vor.
Ertrdge aus Nutzungsentgelten werden gema dem wirtschaftlichen Gehalt der relevanten Vereinbarungen
abgegrenzt und zeitanteilig erfasst:

= Erlose aus dem Verkauf von Containern werden realisiert, wenn die Vermégenswerte geliefert worden
sind und der Gefahreniibergang stattgefunden hat.

=  Ertrage aus Nutzungsentgelten werden monatlich Uber die Laufzeit der relevanten Vereinbarungen
erfasst.

Dividenden werden vereinnahmt, wenn der Anspruch rechtlich entstanden ist. Zinsaufwendungen und Zins-
ertrage werden zeitanteilig, gegebenenfalls unter Anwendung der Effektivzinsmethode, erfasst.

3.6 GLIEDERUNG DER BILANZ

Vermogenswerte und Schulden werden in der Bilanz als langfristige Vermdgenswerte und Schulden ausge-
wiesen, wenn die Restlaufzeit mehr als ein Jahr betragt. Restlaufzeiten von weniger als einem Jahr fiihren
entsprechend zu einem Ausweis als kurzfristige Vermdgenswerte und Schulden. Schulden gelten generell
als kurzfristig, soweit kein uneingeschranktes Recht besteht, die Erflillung im nachsten Jahr vermeiden zu
kénnen. Anspriiche sowie Verpflichtungen aus latenten Steuern werden als langfristige Vermdgenswerte
oder Schulden gezeigt. Laufende Ertragssteueranspriiche wie auch -schulden werden dagegen als kurzfris-
tige Vermdgenswerte oder Schulden ausgewiesen. Weisen die Vermdgenswerte und Schulden langfristige
und kurzfristige Komponenten auf, werden diese entsprechend dem Bilanzgliederungsschema als kurzfristige
bzw. langfristige Vermdgenswerte und Schulden ausgewiesen.

3.7 WERTMINDERUNGEN

Immaterielle Vermdgenswerte einschlieBlich Geschafts- oder Firmenwerte, die eine unbestimmte Nutzungs-
dauer haben, werden nicht planmaBig abgeschrieben. Sie werden mindestens jahrlich auf Wertminderungs-
bedarf hin gepruft.

Vermdogenswerte, die einer planmaBigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungsbedarf ge-
priift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umsténde anzeigen, dass der Buchwert ggf.
nicht mehr erzielbar erscheint. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe der Differenz zwischen Buchwert
und erzielbarem Betrag erfasst. Der erzielbare Betrag ist der hthere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert
des Vermogenswerts abzliglich VerauBerungskosten und dem Nutzungswert. Fiir einen Impairment-Test
werden Vermdgenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fiir die Cashflows separat identifiziert
werden kdnnen (zahlungsmittelgenerierende Einheit). Fiir nicht monetare Vermdgenswerte, fiir die in der
Vergangenheit eine Wertminderung erfasst wurde, wird zu jedem Bilanzstichtag Uberpriift, ob gegebenen-
falls eine Wertaufholung zu erfolgen hat. Sind die Griinde fiir in Vorjahren vorgenommene Wertminderungen
entfallen, werden entsprechende Zuschreibungen erfasst.

Die Gesellschaft Gberwacht die Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten laufend. Anhalts-
punkte fiir eine Wertminderung des Anlagevermdégens haben sich nicht ergeben.
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3.8 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
EINSCHLIEBLICH GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen einen Firmenwert in Héhe von EUR 5,6 Mio.,
der aus dem Erwerb der Anteile an der CH2 AG in 2017 resultiert.

Die im Vorjahr ausgewiesene ,Vermittlungsprovision fiir Giitertransportmittel und Logistikimmobilien® in
Hohe von urspriinglich EUR 2,5 Mio., die aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung mit einem nahestehen-
den Unternehmen zum Ende des Geschéftsjahres 2016 entstanden ist, wurde im Geschaftsjahr als Anschaf-
fungsnebenkosten auf ein erworbenes Rail-Portfolio aktiviert. Hinsichtlich der Ausfiihrungen zu den ,We-
sentliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen™ verweisen wir auf den Abschnitt 15.1.3.

Entgeltlich erworbene sonstige immaterielle Vermogenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden mit
ihren Anschaffungskosten angesetzt und (iberwiegend planmaBig linear (iber drei Jahre abgeschrieben.

Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben. Es erfolgt ein jahrlicher Wertminde-
rungstests (Impairmenttest) auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE). Sollte der Buchwert
der ZGE nicht werthaltig sein, erfolgt ggf. zunachst eine Wertberichtigung auf den Geschafts- oder Firmen-
wert. Im Ergebnis der Priifung hat sich kein Impairment-Bedarf ergeben.

3.9 SACHANLAGEVERMOGEN

Das Sachanlagevermdgen wird grundsatzlich zu fortgefilhrten Anschaffungskosten, vermindert um nut-
zungsbedingte planmaBige lineare Abschreibungen und ggf. Wertminderungen, bewertet.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Gegenleistungen, die aufgebracht wurden, um einen Vermogenswert
zu erwerben und ihn in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Vermodgenswerte, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden linear abgeschrieben. Bei der Bemessung des
abzuschreibenden Betrages wird ein am Ende der Nutzungsdauer erzielbarer Restwert von den Anschaf-
fungskosten in Abzug gebracht, welcher die spezifischen Besonderheiten des Vermdgenswertes berticksich-
tigt und grundsatzlich aus Markttransaktionen abgeleitet wird.

Den planmaBigen Abschreibungen liegen im Wesentlichen folgende wirtschaftliche Nutzungsdauern und
Restwerte zugrunde; bei gebraucht erworbenen Vermégenswerten erfolgt die Bemessung der Abschreibun-
gen Uber die sich aus den Nutzungsdauern ergebende Restnutzungsdauer:
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Nutzungs-

Sachanlagevermogen dauer Restwerte
EUR usb EUR Y
Technische Anlagen und Maschinen bis zu 15 Jahre - - -
Standard-Container - - -
+ 20 FuB-Container bis zu 15 Jahre - 1.250 1.113
* 40 FuB-Container bis zu 15 Jahre - 1.550 1.380
* 40 FuB High Cube-Container bis zu 15 Jahre - 1.950 1.736
* 40 FuB Kihlcontainer bis zu 15 Jahre - 4.500 4.006
Eisenbahnwaggons - - -
* Gliterwaggons bis zu 45 Jahre 740-13.480 - -
* Revisionskosten sechs Jahre - - -
- Radsatze bis zu 27 Jahre 630 - -
Wechselbriicken bis zu 12 Jahre 500-1.000 - -
Tankcontainer bis zu 20 Jahre 718-1.496 - -
Betriebs- und Geschaftsausstattung bis zu 13 Jahre - - -
1) Umgerechnet mit dem Stichtagskurs von 1,1234
USD je EUR

TABELLE 2: NUTZUNGSDAUERN SACHANLAGEVERMOGEN

3.10 LEASINGVERHALTNISSE

Bis zum 31. Dezember 2018 hat der Aves-Konzern Leasingverhaltnisse gemaB IAS 17 bilanziert. Ein Lea-
singverhaltnis wurde als ein Vertrag definiert, bei dem der Leasinggeber dem Leasingnehmer gegen eine
Reihe von Zahlungen das Recht zur Nutzung eines Vermdgenswerts fiir einen vereinbarten Zeitraum Uber-
tragt. Die Bilanzierung des Leasingverhaltnisses beim Leasingnehmer und Leasinggeber erfolgte anhand der
Verteilung der mit dem Leasinggegenstand verbundenen Chancen und Risiken.

Sofern dem Aves-Konzern als Leasingnehmer die wesentlichen Chancen und Risiken zuzurechnen waren,
wurden die jeweiligen Leasinggegenstande zum Fair Value beziehungsweise zum niedrigeren Barwert der
Mindestleasingzahlungen aktiviert und linear entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer oder (iber
die kiirzere Laufzeit des Leasingvertrags abgeschrieben. Die aus den kiinftigen Leasingraten resultierenden
Zahlungsverpflichtungen wurden diskontiert als Verbindlichkeit passiviert.

Soweit der Aves-Konzern als Leasingnehmer im Rahmen von Operating-Leasing-Verhaltnissen aufgetreten
ist, das heiBt, wenn nicht alle wesentlichen Risiken und Chancen (ibergegangen sind, wurden Leasingraten
beziehungsweise Mietzahlungen direkt als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.10.1 LEASINGVERHALTNISSE ALS LEASINGNEHEMER

Seit dem 1. Januar 2019 werden Leasingverhaltnisse gemaB IFRS 16 bilanziert. IFRS 16 definiert ein Lea-
singverhdltnis als einen Vertrag, mit dem ein Leasinggeber einem Leasingnehmer das Recht zur Nutzung
eines Vermogenswerts fiir einen vereinbarten Zeitraum gegen eine Gegenleistung gewahrt.

Tritt der Aves-Konzern als Leasingnehmer auf, erfasst er in seiner Bilanz grundsatzlich fiir alle Leasingver-
haltnisse ein Nutzungsrecht und eine Leasingverbindlichkeit. Die Leasingverbindlichkeit wird im Aves-Kon-
zern mit dem Barwert der ausstehenden Leasingzahlungen bemessen, wahrend das Nutzungsrecht grund-
satzlich mit dem Betrag der Leasingverbindlichkeit zuziiglich eventuell anfallender direkter Kosten bewertet
wird.

Wahrend der Leasinglaufzeit wird das Nutzungsrecht linear liber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses ab-
geschrieben. Die Leasingverbindlichkeit wird (iber die Laufzeit aufgezinst und um die geleisteten Zahlungen
reduziert.

Die in der Bilanz angesetzten Nutzungsrechte zum Stichtag sind unter den langfristigen Vermégenswerten
im Posten Sachanlagen ausgewiesen. Dies entspricht derjenigen Bilanzpositionen, in der die dem Leasing-
vertrag zugrundeliegenden Vermdgenswerte bilanziert worden waren, wenn sie im wirtschaftlichen Eigen-
tum des Aves-Konzerns stehen wiirden.
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Der Aves-Konzern nimmt die durch den Standard gewahrten Anwendungserleichterungen in Bezug auf kurz-
fristige und geringwertige Leasingverhaltnisse in Anspruch. Somit werden Leasingzahlungen aus Leasing-
verhdltnissen mit einer Laufzeit von bis zu zwoIf Monaten und aus Leasingverhdltnissen, bei denen der
Neuwert des Leasinggegenstands maximal 5.000 € betragt, als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Uber die Tochtergesellschaft Aves Rail Rent GmbH in Osterreich ist der Aves-Konzern Leasingnehmer in
einem Leasingverhaltnis, was nach den Vorschriften des IFRS 16 bilanziert wird. Die Klassifizierung des Lea-
singverhaltnisses erfolgte durch Wiirdigung des Leasingvertrags hinsichtlich kiinftiger Mindestleasingzahlun-
gen bzw. der im Vertrag getroffenen Vereinbarungen. Siehe hierzu auch Abschnitt 7.13.2, Erlauterungen zu
Finanzierungsleasingverbindlichkeiten. An der Bilanzierung dieses Sachverhalts hat sich durch die Anwen-
dung von IFRS 16 keine Anderung ergeben.

3.10.2 LEASINGVERHATNISSE ALS LEASINGGEBER

Die Gesellschaft tritt darliber hinaus in einer Reihe von Leasingvertragen als Leasinggeber auf. Fir Leasing-
geber bleibt es auch unter IFRS 16 grundsatzlich bei der nach IAS 17 Leasingverhaltnisse bekannten Bilan-
zierung mit einer Unterscheidung zwischen Finanzierungs- und Operating Lease-Vertrdagen.

Bei Operating Leasingverhaltnissen werden die Leasing- bzw. Mietzahlungen linear (iber die Dauer des Lea-
singverhaltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Finanzierung durch Direktinvestments erfolgt grundsatzlich iber Kauf-, Miet-, Rlickkaufvertrdage, indem
Seecontainer sowie Wechselbriicken (iber die Finanzierungspartner der BoxDirect-Gruppe oder die Container
Invest zivilrechtlich an Anleger verkauft werden, von diesen zuriick gemietet werden und am Ende der
Vertragslaufzeit zu einem fest vereinbarten Preis zurlickgekauft werden. Dieser Vorgang ist aufgrund der
Vertragskonstellation nicht als Verkauf (und damit Aves One nicht als Leasingnehmer) einzustufen.

Uber ihre Tochtergesellschaften vermietet die Gesellschaft in groBem Umfang Eisenbahnwaggons, Seecon-
tainer, Wechselbriicken und Immobilien in Operating Lease Verhaltnissen. Die Vertrdage mit dem Kunden
werden nicht im Namen der jeweiligen Konzerngesellschaft geschlossen, sondern im Namen der beauftrag-
ten Assetmanager, welche die Ertrédge und Aufwendungen aus diesen Vertragen an die jeweiligen Konzern-
gesellschaften weiterreichen.

Unter Anwendung einer wirtschaftlichen Betrachtungsweise werden die Mietvertrdge daher der Konzernge-
sellschaft zugerechnet und die Behandlung erfolgt so, als wenn diese im eigenen Namen Mietvertrage ab-
geschlossen hatte. Es erfolgt auch rechtlich keine Vermietung der Wagen an die Assetmanager, vielmehr
werden die Assetmanager ermachtigt, die Waggons der Konzerngesellschaft im eigenen Namen im Auftrag
der jeweiligen Gesellschaft zu vermieten.

Ahnliche Konstellationen bestehen bei den Mietvertrigen fiir Container und Wechselbriicken, bei denen die
jeweiligen Assetmanager nach auBen als Vermieter auftreten, wirtschaftlich die Gesellschaften des Aves
One-Konzerns jedoch Leasinggeber werden.

3.11 FINANZINSTRUMENTE

Finanzinstrumente sind Vertrage, die bei einem Unternehmen zu einem finanziellen Vermdgenswert und bei
einem anderen zu einer finanziellen Schuld oder einem Eigenkapitalinstrument fiihren. Die Bilanzierung von
Finanzinstrumenten erfolgt bei (blichem Kauf oder Verkauf zum Erfiillungstag, das heit zu dem Tag, an
dem der Vermogenswert geliefert wird.

Die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten wird anhand des betriebenen Ge-
schaftsmodells und der Struktur der Zahlungsstrome bestimmt.

= IFRS 9 unterteilt finanzielle Vermdgenswerte dabei in folgende Kategorien:

= Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte (FVTPL),

= Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FVOCI) und
= Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte (AC).
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Finanzielle Schulden werden in nachstehende Kategorien eingeordnet:

= Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Schulden (FVTPL) und
= Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Schulden (AC).

ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND
SCHULDEN

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte werden im Rahmen eines Ge-
schaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome ist (Ge-
schaftsmodell ,Halten™). Die Zahlungsstrome dieser Vermégenswerte betreffen ausschlieBlich Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag.

Als fortgefiihrte Anschaffungskosten eines finanziellen Vermogenswertes oder einer finanziellen Schuld wird
der Betrag bezeichnet:

= mit dem ein finanzieller Vermdgenswert oder eine finanzielle Schuld bei der erstmaligen Erfassung be-
wertet wurde,

= abziiglich eventueller Tilgungen,

= unter Beriicksichtigung etwaiger gebildeter Risikovorsorgen, Abschreibungen fiir Wertminderungen
und Uneinbringlichkeit bei finanziellen Vermdgenswerten sowie

= zu- oder abziiglich der kumulierten Verteilung einer etwaigen Differenz zwischen dem urspriinglichen
Betrag und dem bei der Endfalligkeit riickzahlbaren Betrag, die mittels der Effektivzinsmethode tiber
die Laufzeit des finanziellen Vermdgenswertes oder der finanziellen Schuld verteilt wird.

Bei den finanziellen Schulden, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode bilan-
ziert werden, handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, Anleiheglaubigern, Instituti-
onellen Darlehensgebern und Direktinvestoren. Gewinne oder Verluste aus der Wertentwicklung der fortge-
flhrten Anschaffungskosten werden einschlieBlich der Effekte aus Wechselkursveranderungen erfolgswirk-
sam erfasst. Bei kurzfristigen Verbindlichkeiten (Restlaufzeit bis ein Jahr) wird aus Wesentlichkeitsgriinden
auf eine Auf-/ Abzinsung verzichtet.

Bei den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkei-
ten handelt es sich um

= Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,

= Sonstige Forderungen und finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
=  Finanzschulden und

= Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

WERTBERICHTIGUNGEN AUF FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Finanzielle Vermdgenswerte unterliegen Ausfallrisiken, welche durch die Bilanzierung einer Risikovorsorge
oder bei bereits eingetretenen Verlusten durch Erfassung einer Wertminderung berticksichtigt werden. Dem
Ausfallrisiko von Forderungen wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen und portfoliobasierten
Wertberichtigungen fiir zu erwartende Kreditausfalle (expected credit losses) Rechnung getragen. Dabei
wird ein potenzieller Wertberichtigungsbedarf nicht nur bei Vorliegen verschiedener Tatsachen wie Zah-
lungsverzug liber einen bestimmten Zeitraum, Einleitung von ZwangsmaBnahmen, drohende Zahlungsunfa-
higkeit oder Uberschuldung, Beantragung oder Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder Scheitern von Sa-
nierungsmaBnahmen, sondern auch fiir nicht tiberfallige Forderungen angenommen.

Fir die Ermittlung portfoliobasierter Wertberichtigungen werden nicht signifikante Forderungen sowie signi-
fikante Individualforderungen ohne Hinweise auf Wertminderungen anhand vergleichbarer Kreditrisikomerk-
male zu homogenen Portfolios zusammengefasst und nach Risikoklassen aufgeteilt. Fir die Ermittlung der
Wertminderungshohe werden durchschnittliche historische Ausfallwahrscheinlichkeiten in Verbindung mit
zukunftsbezogenen Parametern des jeweiligen Portfolios herangezogen.

Von einem Ausfall im Hinblick auf einen finanziellen Vermdgenswert wird im Allgemeinen ausgegangen,
wenn die Vertragspartei die Vornahme von vertraglichen Zahlungen innerhalb von 60 Tagen nach Falligkeit
versaumt hat, es sein denn die Einzelfallpriifung ldsst einen anderen Schluss zu.
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Finanzielle Vermdgenswerte werden abgeschrieben, wenn nach angemessener Einschatzung eine Realisier-
barkeit nicht mehr erwartet wird, beispielsweise wenn ein Schuldner den Abschluss eines Riickzahlungsplans
mit dem Aves-Konzern ablehnt. Der Aves-Konzern schreibt einen Kredit bzw. eine Forderung im Allgemeinen
ab, wenn ein Schuldner die Vornahme von vertraglichen Zahlungen innerhalb von 120 Tagen nach Falligkeit
versaumt und der Aves-Konzern nicht iber grundsatzliche aufrechenbare Verbindlichkeiten verfiigt. Auch
hier kann sich aus einer Einzelfallpriifung eine abweichende Einschatzung ergeben. Wurden Kredite oder
Forderungen abgeschrieben, setzt das Unternehmen VollstreckungsmaBnahmen fort, um die fallige Forde-
rung noch zu realisieren. Realisierte Betrage werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Kreditausfallrisiken sind fiir samtliche finanzielle Vermogenswerte zu betrachten, die zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet werden. Die Wertminderungsvorschriften gelten auch fiir Risiken aus auBerbi-
lanziellen unwiderruflichen Kreditzusagen und fiir die Bewertung von Finanzgarantien.

ZUM FAIR VALUE BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN
Die Wertdnderung von zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten wird entweder erfolgs-
neutral im Eigenkapital bilanziert oder erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

In die Kategorie der erfolgsneutral zum Fair Value bilanzierten Vermdgenswerte fallen im Aves-Konzern
ausschlieBlich Fremdkapitalinstrumente. Anderungen des Fair Values werden dabei grundsétzlich erfolgs-
neutral im Eigenkapital nach Beriicksichtigung latenter Steuern erfasst. Erfolgsneutral zum Fair Value be-
wertete finanzielle Vermogenswerte werden im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielset-
zung der Verkauf sowie die Vereinnahmung vertraglich vereinbarter Zahlungsstrome ist (Geschaftsmodell
"Halten und Verkaufen").

Alle finanziellen Vermdégenswerte, die weder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten noch erfolgsneutral zum
Fair Value bilanziert werden, fallen in die Kategorie erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte betreffen ausschlieBlich De-
rivate auBerhalb des Hedge Accounting. Der Fair Value entspricht im Allgemeinen dem Markt- oder Bérsen-
wert. Wenn kein aktiver Markt existiert, wird der Fair Value, soweit mdglich, anhand von anderen beobacht-
baren Inputfaktoren bestimmt. Stehen keine beobachtbaren Inputfaktoren zur Verfligung, wird der Fair
Value mittels finanzmathematischer Methoden, zum Beispiel durch Diskontierung der zukiinftigen Zahlungs-
strome mit dem Marktzinssatz oder der Anwendung anerkannter Optionspreismodelle, ermittelt.

Bei den Zum Fair Value bewerteten Vermdgenswerten handelt es sich um

=  Derivative Vermdgenswerte zur Absicherung von Zinsrisiken - mit Hedge-Beziehung
=  Derivative Vermdgenswerte zur Absicherung von Zinsrisiken - ohne Hedge-Beziehung
= Derivative Vermdgenswerte aus Call Optionen - ohne Hedge-Beziehung.

Der Aves-Konzern halt keine zum Fair Value bewertete Schulden.

Bei kurzfristigen finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten entsprechen die fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten grundsatzlich dem Nennbetrag beziehungsweise dem Riickzahlungsbetrag.

Die Fair-Value-Option fiir finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten wird im Aves-Konzern nicht an-
gewendet.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit dem Bruttowert aus-
gewiesen. Eine Saldierung wird nur dann vorgenommen, wenn die Aufrechnung der Betrdge zum gegen-
wartigen Zeitpunkt vom Aves-Konzern rechtlich durchsetzbar ist und die Absicht besteht, tatsachlich zu
saldieren.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND HEDGE ACCOUNTING

Der Aves-Konzern setzt derivative Finanzinstrumente - sogenannte Zinscaps - zur Absicherung von Zinsrisi-
ken ein. Der Aves-Konzern designiert und dokumentiert Zinssicherungsgeschafte als Cashflow-Hedges, wenn
die Bedingungen des IFRS 9 zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erfiillt sind. Bei einem Cashflow-
Hedge werden Schwankungen zukiinftiger Zahlungsstrome aus hoch wahrscheinlich erwarteten Transaktio-
nen oder auszuzahlenden bzw. zu erhaltenden Zahlungsstrémen im Zusammenhang mit einem bilanzierten
Vermodgenswert oder einer bilanzierten Verbindlichkeit abgesichert.
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Die im Aves-Konzern als Cashflow-Hedge designierten Zinscaps weisen die gleichen Konditionen wie das
Grundgeschaft auf, dies betrifft Referenzzinssatze, Zinsanpassungstermine, Zahlungszeitpunkte, Laufzeiten
und Basisbetrdage. Sowohl im laufenden als auch im vorangegangenen Geschéftsjahr stimmten die wesent-
lichen Vertragsbedingungen von Grund- und Sicherungsgeschaften Uiberein und auch fiir die Restlaufzeit der
Sicherungsgeschifte wird eine solche Ubereinstimmung erwartet, sodass eine wirtschaftliche Beziehung zwi-
schen Grund- und Sicherungsgeschaft vorliegt. Die Dokumentation der Sicherungsbeziehung beinhaltet ne-
ben den Zielen des Risikomanagements auch die Art der Sicherungsbeziehung, das gesicherte Risiko, die
Beschreibung des Sicherungsinstruments und des Grundgeschafts sowie die Beurteilung der Effektivitatskri-
terien. Eine Uberpriifung der Effektivitét erfolgt zu jedem Stichtag.

Da das Grundgeschaft im Vergleich zum Zinscap meist keine Zeitwertkomponente enthalt, welche die Wer-
tanderungen der Zeitwertkomponente des Sicherungsinstruments kompensieren kénnte, kann es bei der
wirtschaftlichen Beziehung von Grund- und Sicherungsgeschaft zu Ineffektivitdten kommen. Auch wesentli-
che Veranderungen des Ausfallrisikos vom Aves-Konzern oder der Vertragspartei des Sicherungsgeschafts
kdnnen zu Ineffektivitdten fihren.

Die Bewertung samtlicher Zinssicherungsgeschéfte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Dabei werden ef-
fektive Wertdnderungen des Sicherungsinstruments erfolgsneutral im Eigenkapital bilanziert, getrennt nach
Wertanderungen des inneren Werts (CFH Riicklage) und nach Wertdnderungen des Zeitwerts (abgegrenzte
Kosten der Sicherungsbeziehung). Erst mit dem Eintritt des Grundgeschafts werden die Wertanderungen
des inneren Werts aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung reklassifiziert. Die Wertdnde-
rungen bezogen auf den Zeitwert werden sachgerecht Uiber die Laufzeit des Grundgeschafts erfolgswirksam
vereinnahmt. Der ineffektive Teil der Cashflow-Hedges wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Derivate, die die strengen Kriterien des IFRS 9 hinsichtlich der Anwendung von Hedge-Accounting nicht
erflillen, werden in die Kategorie der erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte
eingeordnet. Dies betrifft im Aves-Konzern vorzeitige Kiindigungsoptionen der Gesellschaft aus Anleihen,
sowie einen Anteil eines Zinscaps, fiir den keine Sicherungsbeziehung zum Grundgeschaft hergestellt werden
konnte.

3.12 VORRATE

Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und NettoverauBerungswert angesetzt. Der
NettoverduBerungswert bestimmt sich als geschatzter gewohnlicher Verkaufspreis abziiglich der notwendi-
gen variablen VerduBerungskosten. Die Bewertung fiir gleichartige Gegenstande des Vorratsvermdgens er-
folgt nach der Durchschnittsmethode.

3.13 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind fallige Betrdge von Kunden aus im gewdhnlichen Ge-
schaftsverkehr verkauften Giitern oder erbrachten Leistungen. Wenn die voraussichtliche Realisierung in-
nerhalb von zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag (oder innerhalb des normalen Geschaftszyklus,
wenn dieser langer ist) erwartet wird, werden die Forderungen als kurzfristig klassifiziert. Andernfalls werden
sie als langfristig klassifiziert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und
in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter
Abzug von Wertminderungen bewertet.

3.14 ZAHLUNGSMITTEL

In der Bilanz und der Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel Bargeld, Sichteinlagen, andere kurz-
fristige, hochliquide finanzielle Vermodgenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal drei Mona-
ten, von denen gegebenenfalls Kontokorrentkredite gekiirzt werden. Separat ausgewiesen werden in der
Bilanz in den Sonstigen Vermdgenswerten und Vorauszahlungen verfligungsbeschrankte Zahlungsmittel, da
hier das Liquiditatskriterium nicht erfiillt ist.
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3.15 EIGENKAPITAL

Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert.

Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital als Abzug von
den Emissionserldsen bilanziert. Der Kiirzungsbetrag wurde um steuerliche Effekte vermindert.

Die Bewertung ausgegebener Anteile richtet sich nach deren Marktwert im Zeitpunkt der Ausgabe.

3.16 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Zahlungsverpflichtungen fiir Giiter und Leistungen,
die im gewohnlichen Geschaftsverkehr erworben wurden. Die Verbindlichkeiten werden als kurzfristige
Schulden klassifiziert, wenn die Zahlungsverpflichtung innerhalb von einem Jahr oder in weniger als einem
Jahr (oder innerhalb des normalen Geschaftszyklus, wenn dieser langer ist) fallig ist. Andernfalls werden sie
als langfristige Schulden bilanziert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert abzliglich etwaiger Transaktionskosten bewertet. Die Folgebewertung erfolgt unverandert zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

3.17 FINANZSCHULDEN

Finanzschulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert abzliglich Transaktions-
kosten angesetzt. In den Folgeperioden werden sie unverandert zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-
wertet; jede Differenz zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug von etwaigen Transaktionskosten)
und dem Rickzahlungsbetrag wird (ber die Laufzeit der Finanzschuld unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.18 RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN UND
AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

Fir die betriebliche Altersversorgung von Mitarbeitern besteht ein beitragsorientiertes Versorgungssystem
(Defined Contribution Plan). Bei den beitragsorientierten Versorgungssystemen zahlt das Unternehmen auf-
grund gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen Beitrage an staatliche Rentenversicherungstrager und
private Versorgungstrager. Mit Zahlung der Beitrage bestehen fiir das Unternehmen keine weiteren Leis-
tungsverpflichtungen.

3.19 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Der Steueraufwand der Periode setzt sich aus den laufenden und latenten Steuern zusammen. Steuern
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Posten, die unmit-
telbar im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst wurden. In diesem Fall werden die Steuern eben-
falls im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst.

Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der am Bilanzstichtag im jeweiligen Land der Besteue-
rung der Einzelgesellschaft geltenden (oder in Kiirze geltenden) Steuervorschriften berechnet. Das Manage-
ment (iberpriift regelmaBig Steuerdeklarationen, vor allem in Bezug auf auslegungsfahige Sachverhalte, und
bildet, wenn angemessen, Forderungen bzw. Riickstellungen basierend auf den Betragen, die von der bzw.
an die Finanzverwaltung erwartungsgemaB zuriickzufordern bzw. abzufiihren sind. Laufende Steuererstat-
tungsanspriiche und laufende Steuerschulden werden dann saldiert, wenn ein Rechtsanspruch darauf be-
steht, dass die erfassten Betrage miteinander verrechnet werden kdnnen und beabsichtigt ist, entweder den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren, oder gleichzeitig mit der Realisierung des betreffenden Vermo-
genswertes die dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.
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Latente Steuern werden grundsatzlich fiir alle temporaren Differenzen zwischen der Steuerbasis der Vermo-
genswerte/Verbindlichkeiten (tax base) und ihren Buchwerten im IFRS-Abschluss angesetzt. Wenn jedoch
im Rahmen einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammenschluss darstellt, eine latente Steuer aus
dem erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder einer Verbindlichkeit entsteht, die zum Zeitpunkt der
Transaktion weder einen Effekt auf den bilanziellen noch auf den steuerlichen Gewinn oder Verlust hat,
unterbleibt die Steuerabgrenzung. Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze (und Steuer-
vorschriften) bewertet, die am Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und
deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforderung bzw. der Begleichung der la-
tenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Latente Steuerforderungen aus Verlustvortragen oder aus tempordren Differenzen werden grundsatzlich
angesetzt, insofern ein ausreichend positives zu versteuerndes Einkommen wahrscheinlich ist. Sofern dem-
gegeniiber eine Verlusthistorie besteht, erfolgt eine Aktivierung nur dann, wenn ausreichend zu versteu-
ernde temporare Differenzen vorhanden sind oder substanzielle Hinweise in den nachsten 5 Jahren auf ein
zu versteuerndes Ergebnis vorliegen.

Latente Steuerforderungen/-verbindlichkeiten, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit An-
teilen an Tochterunternehmen sowie an assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei
denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren Differenzen vom Konzern bestimmt werden kann
und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses
nicht umkehren werden.

In der Regel hat der Konzern keinen Einfluss auf den Umkehrzeitpunkt bei assoziierten Unternehmen.

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden grundsatzlich saldiert, sofern sie von der gleichen
Steuerbehdrde erhoben werden und soweit sich die Laufzeiten entsprechen.

3.20 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Rickstellungen werden fiir ungewisse rechtliche und faktische Verpflichtungen gegeniiber Dritten
gebildet, deren Eintritt wahrscheinlich zu einer Vermdégensbelastung fiihren wird. Sie werden unter Beriick-
sichtigung aller daraus erkennbaren Risiken zum voraussichtlichen Erfiillungsbetrag angesetzt und nicht mit
Rickgriffsanspriichen verrechnet. Die Bewertung erfolgt mit der bestmdglichen Schatzung der gegenwarti-
gen Verpflichtung zum Bilanzstichtag unter Beriicksichtigung der Abzinsung fiir langfristige Verpflichtungen.

Die im Vorjahr gebildete Riickstellung fiir Risiken aus den Rechtsstreitigkeiten mit der SLI Dritte wurde im
Geschaftsjahr verbraucht bzw. aufgelost.

Fir Details hierzu verweisen wir auf den folgenden Abschnitt 4.2.
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4  SCHATZUNGEN UND ERMESSENSAUSUBUNGEN
4.1  WESENTLICHE SCHATZUNGEN UND ANNAHMEN

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den von der EU {ibernommenen IFRS
muss die Unternehmensleitung Ermessensentscheidungen bei der Anwendung von Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden treffen. Dabei miissen Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden,
die Auswirkungen auf die Hohe der bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie den Ausweis
von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten am Bilanzstichtag und die ausgewiesenen Erlése und Auf-
wendungen des Berichtszeitraums haben.

Nachfolgend werden Schatzungen und Annahmen beschrieben, deren Anwendung ein wesentliches Risiko
beinhaltet, dass materielle Korrekturen des Buchwerts von Vermdgenswerten und Schulden vorgenommen
werden miissen.

Obwohl diese Schatzungen nach bestem Wissen und in Kenntnis des gegenwartigen Geschaftsverlaufs vor-
genommen wurden, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse von diesen Schatzungen abweichen.

4.2 PROZESSRISIKEN

Die Gesellschaften des Aves-Konzerns selbst haben grundsatzlich aus den regelmaBigen Geschaften keine
unmittelbaren Prozessrisiken, da diese nicht als Vertragspartner nach auBen auftreten. Eventuelle Streitig-
keiten mit Kunden werden durch die Asset-Manager abgewickelt und sind ggf. in Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen (Ausfallrisiken) berlcksichtigt.

Im Vorjahr wurde eine Riickstellung fiir einen laufenden Rechtsstreit (iber Schadensersatzforderungen aus
einem Containerkaufvertrag gebildet. Beziiglich der Anderungen im Vergleich zum Vorjahr verweisen wir auf
die nachfolgenden Ausfiihrungen:

Rechtsstreitigkeiten SLI Dritte

Die BSI Blue Seas Investment GmbH, Hamburg, (,BSI Blue Seas") war wahrend des Berichtszeitraumes
Beklagte bei den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 aufgefiihrten Rechtsstreitigkeiten vor dem
Hanseatischen Oberlandesgericht Hamburg.

In einem Rechtsstreit hat der Senat SLI Dritte mit Urteil vom 4. Juni 2019 die Forderung der Vertragsstrafe
von USD 3,0 Mio nebst Zinsen zuerkannt; die weitere Forderung der SLI Dritte in Héhe von USD 0,5 Mio.
hat das Gericht jedoch abweichend von der ersten Instanz abgewiesen und das Urteil des Landgerichts
Hamburg insoweit aufgehoben. BSI Blue Seas ist auf die Widerklage ein Teilbetrag von TUSD 30 zugespro-
chen worden.

Gegen dieses Urteil hat die BSI Blue Seas am 1. Juli 2019 Nichtzulassungsbeschwerde beim Bundesgerichts-
hof (,BGH") eingelegt, tber die der BGH noch nicht entschieden hat. In einem zweiten Rechtsstreit hat das
Hanseatische Oberlandesgericht Hamburg die Feststellungsklage der SLI Dritte, gerichtet auf Abnahme und
Zahlung der sogenannten Restcontainer aus dem Rahmenkaufvertrag vom 19. August 2013, rechtskraftig
abgewiesen. Dies bedeutet, dass die BSI Blue Seas diese Container endgliltig nicht mehr erwerben muss.

Die Forderung aus dem Urteil im ersten Rechtsstreit hat die BSI Blue Seas in der Berichtsperiode vollstédndig
geleistet, wobei diese Zahlung unter dem Vorbehalt der Riickforderung im Falle einer abweichenden BGH-
Entscheidung erbracht wurde. Aufgrund der geleisteten Zahlung wiirde sich selbst im Falle einer Zuriickwei-
sung der Nichtzulassungsbeschwerde kein weitergehender Liquiditdtsabfluss fiir die BSI Blue Seas ergeben.
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4.3 WERTBERICHTIGUNGEN AUF FORDERUNGEN AUS
LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu dem in Rechnung gestellten Betrag bilanziert und
sind wegen ihrer kurzen Restlaufzeit nicht verzinslich. Eine Wertberichtigung auf zweifelhafte Forderungen
beruht auf der bestmdglichen Schatzung des potenziellen Forderungsausfalls.

Um Wertberichtigungen zu ermitteln, trifft die Unternehmensleitung Annahmen, die auf der Bonitat und der
Zahlungsmoral der Kunden in der Vergangenheit beruhen und stiitzt sich dabei auch auf die Informationen
der Assetmanager. Der Konzern Uberpriift die Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen mindestens
einmal pro Quartal. Die Forderungen werden gegen die Wertberichtigung ausgebucht, nachdem alle Mog-
lichkeiten fiir eine Beitreibung ausgeschopft wurden und die Chance einer Zahlung als gering zu beurteilen
ist. Die tatsachlichen Ausfille kdnnen von den Schatzwerten abweichen.

Wertberichtigungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden teilweise unter Verwendung
von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Ob ein Ausfallrisiko (iber ein Wertberichtigungskonto oder di-
rekt mittels Ausbuchung der Forderung erfasst wird, hangt davon ab, wie hoch die Wahrscheinlichkeit eines
Forderungsausfalls geschatzt wird und wie verlasslich das Ausfallrisiko beurteilt werden kann.

Grundsatzlich sind aus verschiedenen Griinden die Forderungsausfalle beim Aves-Konzern nur sehr niedrig.
Dies beruht unter anderem darauf, dass das Ausfallrisiko teilweise durch die Assetmanager abgedeckt wird
oder die Mieter regelmaBig groBe und namhafte Industrie- oder Logistikunternehmen sind, sodass Insol-
venzfalle kaum vorkommen. Vor diesem Hintergrund lag der Nettoaufwand fiir Wertberichtigungen im Ge-
schaftsjahr 2019 bei TEUR 502, was gemessen an den Umsatzerlésen in Hohe von TEUR 116.778 einer
Wertberichtigungsquote von 0,43 % entspricht.

4.4 ABSCHREIBUNGEN AUF SACHANLAGEN

Die Anschaffungskosten der Sachanlagen werden linear liber die geschatzte Nutzungsdauer bis auf einen
nach Ablauf der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer angenommenen Verwertungserlés abgeschrieben.

Das Management schatzt die Nutzungsdauern und Restwerte der Sachanlagen wie unter 3.9 angegeben.
Verdnderungen des erwarteten Nutzungsgrads und der technischen Entwicklung kénnen die wirtschaftliche
Nutzungsdauer und den Restwert dieser Vermdgenswerte beeinflussen. Daher sind Korrekturen kiinftiger
Abschreibungsbetrage mdglich.

4.5 WERTMINDERUNGSTEST

Ein mdglicher Wertminderungstest fiir immaterielle (einschlieBlich Geschafts- oder Firmenwerte) bzw. ma-
terielle Vermdgenswerte erfordert Annahmen (iber kiinftige Cashflows wdhrend der Planungsperiode und
gegebenenfalls dariiber hinaus sowie (iber den anzusetzenden Diskontierungszins. Die Annahmen erfordern
Einschatzungen Uber das AusmaB und die Eintrittswahrscheinlichkeit von kiinftigen Ereignissen. Soweit
moglich, werden diese unter Beriicksichtigung von Informationen aus der Vergangenheit getroffen. Alle
erforderlichen Daten werden auf Basis der bestmdglichen Schatzung des Managements Uber die erwartete
Entwicklung des Konzerns getroffen. Zu Details (iber die jeweils vorgenommenen Wertminderungstests und
damit verbundenen Annahmen verweisen wir auf die jeweiligen Erlduterungen zu den Bilanzposten.

4.6 ABGRENZUNG VON AUFWENDUNGEN UND
ERTRAGEN AUS DEM VERMIETUNGSGESCHAFT

Zur Steuerung und Abrechnung des Vermietungsgeschaftes (insbesondere Rail- und Containergeschaft) be-
dient sich die Gesellschaft externer Dienstleister. Diese erstellen mit einem zeitlichen Versatz von bis zu 45
Tagen die entsprechenden Abrechnungen liber die Umsatzerlése nebst den mit der Vermietung im Zusam-
menhang stehenden Aufwendungen. Zum Jahresende schatzt die Gesellschaft fiir die Monate November
und Dezember (Bereich Seecontainer) bzw. den Monat Dezember (Bereich Wechselbriicken und Rail) die
entsprechenden Werte auf Basis von Erfahrungswerten aus der Vergangenheit. Eingang in die Schatzungen
finden insbesondere:
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= Anzahl der vermieteten Einheiten

= Mietzins je Einheit und Tag

= Anzahl der Tage eines Monats

= Durchschnittliche Auslastung

= Operative Aufwendungen je Einheit und Tag

= Management Fee auf den Vermietungsiiberschuss

4.7 ANSATZ UND BEWERTUNG VON
AKTIVEN LATENTEN STEUERN

Fir die Ermittlung von aktiven latenten Steuern sind die kiinftig zu versteuernden Einkommen sowie die
Zeitpunkte, zu denen die aktiven latenten Steuern realisiert werden, einzuschatzen. Dabei werden unter
anderem die geplanten Ergebnisse aus der operativen Geschaftstatigkeit, die Ergebniswirkungen aus der
Umkehrung von zu versteuernden temporaren Differenzen sowie realisierbare Steuerstrategien mitbertick-
sichtigt. Da kiinftige Geschaftsentwicklungen unsicher sind und sich teilweise der Steuerung durch den Kon-
zern entziehen, sind die zu treffenden Annahmen im Zusammenhang mit der Bilanzierung von aktiven la-
tenten Steuern in erheblichem MaB mit Unsicherheiten verbunden. Zu jedem Bilanzstichtag wird die Wert-
haltigkeit der aktiven latenten Steuern auf Basis der geplanten steuerpflichtigen Einkommen in kiinftigen
Geschéftsjahren beurteilt; sofern der Konzern davon ausgeht, dass kiinftige Steuervorteile mit einer Wahr-
scheinlichkeit von mehr als 50 % teilweise oder vollstéandig nicht realisiert werden kdnnen, wird eine Wert-
berichtigung auf die aktiven latenten Steuern vorgenommen. Bei Gesellschaften mit steuerlichen Verlusten
in Vorjahren wurden latente Steueranspriiche nur aktiviert, soweit substanzielle Belege fiir eine kiinftige
Nutzbarkeit innerhalb der nachsten fiinf Jahre vorliegen.
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5 KONSOLIDIERUNGSKREIS IM
GESCHAFTSJAHR 2019

In den Konzernabschluss sind im Geschéftsjahr 2019 neben der Aves One AG, Hamburg, einschlieBlich zwei
nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen insgesamt 68 Tochterunternehmen (Vj. 63) einbezogen
worden. Der Konsolidierungskreis zum 31. Dezember 2019 umfasst die folgenden Gesellschaften:

Ifd. Nr. Name und Sitz des Unternehmens Beteiligungsanteil in %

Vollkonsolidierte Unternehmen 31.12.2019| 31.12.2018

Holding
1 Aves One AG, Hamburg n/a n/a
2 BSI Logistics GmbH, Hamburg 100,0 100,0
3 CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG, Hamburg 100,0 100,0
4 CH2 Logistica Portfolioverwaltung GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
5 CH2 Logistica No. 2 Asset GmbH, Hamburg 100,0 100,0
6 CH2 Datentreuhand GmbH, Hamburg 100,0 0,0
7 Aves Transport 1 GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 0,0
8 Aves Storage Verwaltungs GmbH, Hamburg (im Vorjahr dem Segment Real

Estate zugeordnet) 100,0 100,0
9 Aves Storage GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem Segment Real Es-

tate zugeordnet) 100,0 100,0
10 Aves Storage II GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem Segment Real

Estate zugeordnet) 100,0 100,0
11 Aves Logistik Immobilien Verwaltungs GmbH, Hamburg (im Vorjahr dem

Segment Real Estate zugeordnet) 100,0 100,0
12 Aves Logistik Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem Seg-

ment Real Estate zugeordnet) 100,0 100,0
13 Aves LI Alsdorf Holding GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem Seg-

ment Real Estate zugeordnet) 100,0 100,0
14 Aves LI Alsdorf Betriebs GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem Seg-

ment Real Estate zugeordnet) 94,9 94,9

Container
15 BSI Blue Seas Investment GmbH, Hamburg 100,0 100,0
16 BSI Asset GmbH, Hamburg 100,0 100,0
17 BSI Regulierte Direktinvestment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
18 BSI Blue Seas Direktinvestment I GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
19 BSI Direktinvestment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
20 BSI Direktinvestment III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
21 BSI Direktinvestment Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
22 BSI Logistics II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
23 BSI Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
24 BSI Logistics III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
25 BSI Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
26 BSI Logistics IV GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
27 BSI Vierte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
28 BSI Logistics V GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
29 BSI Fiinfte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
30 BSI Logistics VI GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
31 BSI Sechste Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
32 BSI Logistics VII GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
33 BSI Siebte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
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Ifd. Nr. Name und Sitz des Unternehmens Beteiligungsanteil in %
34 BSI Logistics VIII GmbH & Co. KG, Hamburg (zuvor: BSI Regulierte Direk-

tinvestment I GmbH & Co. KG) 100,0 100,0
35 BSI Achte Verwaltungs GmbH, Hamburg (zuvor: BSI Regulierte Direktin-

vestment Verwaltungs GmbH) 100,0 100,0
36 BSI Logistics IX GmbH & Co. KG, Hamburg (seit 24.04.2018) 100,0 100,0
37 BSI Blue Seas Resale GmbH, Hamburg 100,0 100,0
38 Aves Special Equipment Management GmbH, Hamburg 100,0 100,0
39 Aves Special Equipment Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
40 Aves Special Equipment I GmbH & Co.KG, Hamburg 100,0 100,0
41 Aves Special Equipment I Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
42 Aves Special Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
43 Aves Special Equipment Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
44 Aves Special Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
45 Aves Special Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
46 Aves Special Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
47 Aves Special Equipment VI GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 0,0

Rail
48 ARHA Invest GmbH, Wien, Osterreich 100,0 100,0
49 Aves Rail Rent GmbH, Perchtoldsdorf, Osterreich (zuvor: Aves Rail GmbH,

Wien, Osterreich) 100,0 100,0
50 Aves Rail Equipment Holding GmbH, Hamburg 100,0 100,0
51 Aves Rail Junior I Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
52 Aves Rail Junior I GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
53 Aves Rail Equipment I GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
54 Aves Rail Equipment Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
55 Aves Rail Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
56 Aves Rail Equipment Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
57 Aves Rail Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 100,0
58 Aves Rail Equipment Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 100,0
59 Aves Rail Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg (seit 29.06.2018) 100,0 100,0
60 Aves Rail Equipment Vierte Verwaltungs GmbH, Hamburg (seit 29.06.2018) 100,0 100,0
61 Aves Eins GmbH, Wien, Osterreich (seit 21.03.2018) 100,0 100,0
62 Aves Rail Rent Hamburg GmbH, Hamburg (zuvor: Aves Rail Rent GmbH,

Hamburg) (seit 01.10.2018) 100,0 100,0
63 Aves Rail Rent Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 0,0
64 Aves Schienenlogisitk 1 GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 0,0
65 Aves Eisenbahn 1 GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 0,0
66 Aves Rail Junior III Zweite GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 0,0
67 Aves Rail Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 0,0

Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen
68 BSI CONICAL Container GmbH i.L., Hamburg (Segment Container) 51,0 51,0
69 H2S Holzhafen Service GmbH, Hamburg (Segment Holding) 25,0 0,0

TABELLE 3: KONSOLIDIERUNGSKREIS

Im Vergleich zum 31. Dezember 2018 sind folgende Gesellschaften durch Neugriindung in den Konsolidie-
rungskreis aufgenommen worden:

= Aves Rail Rent Verwaltungs GmbH, Hamburg

= Aves Transport 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Special Equipment VI GmbH & Co. KG, Hamburg
= CH2 Datentreuhand GmbH, Hamburg

= Aves Schienenlogistik 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Eisenbahn 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Junior III Zweite GmbH & Co. KG, Hamburg
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= Aves Rail Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg

Es handelt sich in allen Fallen um vollkonsolidierte Beteiligungen mit einer 100%-igen Beteiligungsquote.
Die ehemalige Aves Rail Rent GmbH, Hamburg, ist im Wege des Formwechsels mit Wirkung vom 25. Marz
2019 in die Aves Rail Rent Hamburg GmbH & Co. KG, Hamburg, umgewandelt worden.

Aus dem Konsolidierungskreis sind im Vergleich zum 31. Dezember 2018 folgende Gesellschaften durch
Aufldsung ausgeschieden:

= Aves Rail Junior IT GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves LI Alsdorf Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves LI VG1 Holding GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves LI VG1 Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
Als assoziierte Unternehmen sind unterjahrig zwei Unternehmen in den Aves-Konzern einbezogen worden.
Sie werden bzw. wurden nach der Equity-Methode bilanziert.

BSI CONICAL Container GmbH

Die BSI CONICAL Container GmbH, Hamburg, wurde am 19. Mai 2015 von den beiden, urspriinglich zu je
50% beteiligten Gesellschaftern, der BSI Blue Seas Resale GmbH, Hamburg, und der CONICAL Container
Industrie Consulting-Agentur und -Leasing GmbH, Hamburg, gegriindet.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, der Handel, die Vermietung und die Verwaltung von Trans-
portmitteln und mobilen Wohneinheiten, insbesondere Containern im eigenen Namen und auf eigene Rech-
nung.

Mit Anteilskaufvertrag vom 30. Dezember 2015 erwarb die BSI Blue Seas Resale GmbH einen zusatzlichen
Anteil am Kapital der BSI CONICAL Container GmbH i.H.v. einem Prozent von der CONICAL Container In-
dustrie Consulting-Agentur und -Leasing GmbH. Gleichzeitig wurde auch der Gesellschaftsvertrag geandert,
der nunmehr fiir Gesellschafterbeschliisse eine Mehrheit von 60 % vorsieht, sofern nicht das Gesetz oder
der Gesellschaftsvertrag eine groBere Mehrheit vorschreiben. Aufgrund fehlender Beherrschungsmaglichkeit
erfolgt daher weiterhin keine Vollkonsolidierung der Gesellschaft. Die Gesellschaft befindet sich aktuell in
Liquidation.

Die Beteiligung an der BSI CONICAL wurde entsprechend des Vorjahres dem Segment ,Container" zugeord-
net. Siehe hierzu auch die Angaben zur Segmentberichterstattung in Abschnitt 6.

H2S Holzhafen Service GmbH

Mit Vertrag vom 6. Mdrz 2019 wurde die H2S Holzhafen Service GmbH, Hamburg, gegriindet, an der der
Aves-Konzern einen Geschaftsanteil in Hohe von 25 % erworben hat. Diese Gesellschaft wird seit diesem
Zeitpunkt at-Equity in den Konzernabschluss der Aves One AG einbezogen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von kaufmannischen und IT-bezogenen Dienstleistungen.

Die Beteiligung an der H2S Holzhafen Service GmbH ist dem Segment ,Holding" zugeordnet. Siehe hierzu
auch die Angaben zur Segmentberichterstattung in Abschnitt 6.

77
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6 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
6.1 ERLAUTERUNGEN ZU DEN SEGMENTEN

Die Segmentberichterstattung des Aves-Konzerns erfolgt nach den Vorschriften des IFRS 8 Geschaftsseg-
mente. Die Segmentierung des Konzerns erfolgt anhand der internen Unternehmenssteuerung. Die einzel-
nen Unternehmen und Unternehmensteile werden unabhdngig von ihrer gesellschaftsrechtlichen Beteili-
gungsstruktur allein nach wirtschaftlichen Kriterien den Segmenten zugeordnet. In den Segmenten werden
die gleichen Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze wie im Konzernabschluss angewendet. Die Segment-
steuerung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Umsatzerlose und des EBITDA fiir das jeweilige Segment.

Uber die Geschiftssegmente wird in einer Art und Weise berichtet, die mit der internen Berichterstattung
an den Hauptentscheidungstrager lbereinstimmt. Der Hauptentscheidungstrager ist fiir die Allokation von
Ressourcen zu den Geschdftssegmenten sowie die Bewertung von deren Ertragskraft zustdndig. Als
Hauptentscheidungstrager wurde der Vorstand der Aves One AG identifiziert, da dieser jeweils die strategi-
schen Entscheidungen trifft bzw. getroffen hat.

Nachdem das Segment ,Real Estate™ bereits im Konzernjahresabschluss 2018 von untergeordneter Bedeu-
tung fiir den Aves-Konzern war, hat sich diese durch den Verkauf der Logistikimmobilie in der Berichtsperi-
ode weiter reduziert. Daher werden die verbleibenden Aktivitédten im Bereich ,Real Estate™ nicht mehr in
einem eigenen Segment dargestellt und wurden in den Bereich ,Holdingaktivitaten®™ Gberfiihrt.

Die Geschéftssegmente lauten somit in Ubereinstimmung mit der internen Unternehmenssteuerung:

= Rall
= Container (mit sémtlichen Seecontainern, Wechselbriicken und Tankcontainern)

Samtliche Verwaltun_gs— und Overheadkosten und zentralen Dienstleistungen werden in der Segmentbericht-
erstattung in einer Uberleitungsposition zum Konzern unter ,Holdingaktivitdten® zusammengefasst, unab-
hangig davon, in welcher Gesellschaft diese im Rahmen der gesellschaftsrechtlichen Struktur entstanden
sind.

Rail

Das Segment ,Rail* beinhaltet die Vermietung von Eisenbahnwaggons — wie zum Beispiel Kesselwagen
(Chemie-, Mineraldl-, und Druckgaskesselwagen), Flachwagen (u.a. Stahltransportwagen, Containertrag-
wagen, Doppeltaschenwagen, Holztransportwagen), offen Wagen, gedeckte Wagen sowie Sonderwagen;
das Management (technisch wie auch kaufmannisch) erfolgt liber die Assetmanager ERR Duisburg sowie die
Wascosa.

Container

Das Segment ,Container" beinhaltet die Vermietung von Seecontainern — Dry Container in den Varianten 20
FuB, 40 FuB und 40 FuB High Cube sowie Reefer Container in der Variante 40 FuBB, wobei das Container-
Management Uber externe Dienstleister erfolgt.

Dartiiber hinaus wird hier der Unterbereich Special Equipment zugeordnet. Dieser umfasst die Vermietung
von Wechselbriicken u.a. an Logistikunternehmen des sogenannten Kurier-, Express- und Paket-Markts.
Auch hier erfolgt das Management (iber externe Dienstleister. Tankcontainer, die in diesem Bereich subsu-
miert und nur von untergeordneter Bedeutung waren, sind im Berichtsjahr vollstandig verauBert worden.

Holdingaktivitaten

Durch die Struktur des Aves-Konzerns sind Leistungsverrechnungen zwischen den einzelnen Segmenten
erforderlich. Diese umfassen administrative Leistungen durch die Holding-Gesellschaften. Die Bewertung
dieser Leistungen erfolgt zu Selbstkosten zuziiglich eines Aufschlags, um eine Fremdiiblichkeit herzustellen
(Cost Plus Method). Die Obergrenze von Verrechnungspreisen bildet der fiir die Leistung anzusetzende
Marktpreis.

Die Aves One AG als auch die BSI Logistics GmbH sind ausschlieBlich konzernlbergreifend tatig und werden
daher neben den Konsolidierungsbuchungen in einer Uberleitungsposition zum Konzern zusammengefasst.
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Ebenfalls unverandert wurde hier die CH2 AG beriicksichtigt, da diese als konzerniibergreifender Finanzie-
rungsdienstleister tatig wird.

6.2 ERLAUTERUNG ZU DEN SEGMENTDATEN

In der Segmentberichterstattung werden die Ergebniskennzahlen Segmentumsatze, Aufwendungen fiir be-
zogene Leistungen, EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization / Ergebnis vor
Finanzergebnis, Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie Abschreibungen), EBIT (Earnings before interest
and taxes / Ergebnis vor Finanzergebnis und vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag) und EBT (Earn-
ings before taxes / Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag) sowie das Finanzergebnis ange-
geben, da diese Kennzahlen auch als unterstiitzende Steuerungs- und BetrachtungsgroBen fiir die wertori-
entierte Unternehmensfiihrung herangezogen werden.

Die Kennzahlen Umsatzerlése, EBITDA, EBIT und EBT sind bereinigt um Umlagen der Holdinggesellschaften
dargestellt, da diese nicht Bestandteil der Segmentsteuerung sind und regelmaBig auch von Sondereffekten
gepragt sind. Diese Umlagen (Ertrag bei den Holding-Gesellschaften, Aufwand in den Einzelgesellschaften)
sind auch nicht Bestandteil des Konzerngesamtergebnisses, da diese im Rahmen der Aufwands- und Er-
tragskonsolidierung eliminiert werden. Die Kennzahlen Umsatzerlése, EBITDA, EBIT und EBT in der Spalte
~Konzernergebnis" entsprechen der im Abschnitt 1.2 gegebenen Ublichen Definition.

Dartiber hinaus wird ein um nicht regelmaBige Effekte bereinigtes EBT angegeben (,,bereinigtes EBT"), wel-
ches um Wahrungseffekte aus Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten und Disagio aus der Ausgabe
von Aktien bereinigt wurde.

Das Finanzergebnis beinhaltet die Zinsertrage und Zinsaufwendungen, Wahrungseffekte, soweit sie auf Fi-
nanzierungssachverhalte entfallen, Finanzierungsnebenkosten und das Disagio aus der Emission von Aktien.
Dariiber hinaus werden Ertrage und Aufwendungen aus Fair Value Anderungen innerhalb und auBerhalb des
Hedge-Accounting sowie Ertrage und Aufwendungen aus Bewertungseffekten aus Finanzinstrumenten im
Finanzergebnis erfasst.

Die Umsatzerlése werden derzeit von Konzernunternehmen erzielt, die alle ihren Sitz in der Europdischen
Union haben. Die Umsatzerlése des Segments ,Rail" resultieren in Teilen aus einer Beteiligung in Osterreich,
im Ubrigen resultieren samtliche Umsatzerlose aus Gesellschaften mit Sitz in Deutschland. Die Aves One hat
mit der Bewirtschaftung der Assets externe Assetmanager beauftragt, die u.a. die Vermietung der Assets
Ubernehmen. Aufgrund dieser Assetmanager-Struktur stehen der Aves Gruppe die notwendigen Angaben
nach IFRS 8.33 nicht zur Verfligung und kénnen auch nur mit unverhaltnismaBig hohem Aufwand ermittelt
werden.

Das Rail-Geschéft erfolgt nahezu ausschlieBlich in der DACH-Region, das Containergeschaft ist bezogen auf
Seecontainer aufgrund des weltweiten Einsatzes jedes einzelnen Containers nicht nach Ldndern zu segmen-
tieren.

Eine Steuerung nach Regionen erfolgt somit nicht.
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6.3 KENNZAHLEN NACH SEGMENTEN

Die Segmente fiir das am 31. Dezember 2019 endende Geschaftsjahr stellen sich in Anlehnung an das
interne Berichtswesen wie folgt dar (alle Angaben in TEUR):

Berichtspflichtige Uberleitung zum
Segmente Konzern
Holding- Konsoli- Konzern-
Container Rail Summe aktivitdten dierung ergebnis
Umsatzerlose
AuBenumsatzerlose 39.439 76.119 115.558 4.683 -3.463 116.778
Intersegment-Umsatzerlose 16 8 24 6.422 -6.446 0
Umsatzerlése (Gesamt) 39.455 76.127 115.582 11.105 -9.909 116.778
Aufwendungen fiir bezo-
gene Leistungen -5.215 -14.981 -20.196 -11 14 -20.193
Personalaufwand -13 -492 -505 -4.575 535 -4.545

Gewinn- und Verlustanteile

an Unternehmen, die nach

der Equity-Methode bilan-

ziert werden, nach Steuern 0 0 0 -3 0 -3

Ubrige Segmentertrége
und -aufwendungen opera-

tiv -4.311 -1.931 -6.242 -11.308 10.113 -7.437
Nicht enthalten: Interne

Holdingumlagen -1.849 -3.908 -5.757 6.422 -665 0
EBITDA vor Holdingum-

lage 29.916 58.723 88.639 -4.793 753 84.600
EBITDA nach Umlagen 28.067 54.815 82.882 1.629 88 84.600

Wertminderungen und Ab-

schreibungen immaterielle

Vermdgenswerte und Sach-

anlagen -13.068 -19.444 -32.512 -392 0 -32.904

Zinsergebnis -20.536 -19.376 -39.912 661 -5 -39.256

Wahrungsumrechnung auf
Finanzforderungen und Fi-

nanzverbindlichkeiten 3.494 0 3.494 0 -93 3.401
Finanzierungsnebenkosten -1.273 0 -1.273 0 0 -1.273
Sonstiges Finanzergebnis 0 -65 -65 0 0 -65
Finanzergebnis -18.315 -19.441 -37.756 661 -99 -37.194
EBT vor Holdingumla-

gen -1.467 19.838 18.371 -4.524 655 14.502
EBT bereinigt, vor Hol-

dingumlage -4.968 19.838 14.870 -4.524 755 11.101
Steuern von Einkommen

und Ertrag 1.599 -2.777 -1.178 -1.372 0 -2.550
Jahresiiberschuss -1.717 13.153 11.436 526 -10 11.952
Summe der Vermoégens-

werte 306.094 719.500 1.025.594 132.964 -122.351 1.036.207
Sachanlagevermogen

nach Segmenten 270.987 652.037 923.024 1.623 -320 924.327
Summe der Verbindlich-

keiten 333.180 695.688 1.028.868 65.495 -99.801 994.562

TABELLE 4: SEGMENTBERICHTERSTATTUNG 2019

Entsprechend des Managementreportings enthalten die Angaben unter der Uberschrift ,,Uberleitung zum
Konzern®, neben erfolgsneutralen Eliminierungen von Aufwendungen und Ertragen zwischen den Segmen-
ten (Spalte ,Konsolidierung™) auch nicht den Segmenten zugeordnete Aufwendungen und Ertrage, welche
im Bereich ,Holdingaktivitaten" zusammengefasst wurden. Der Bereich Holding Aktivitdten umfasst auch die
im Vorjahr noch unter dem Segment Real Estate ausgewiesenen Betrdge. Die bereinigten Kennzahlen sind
korrigiert um innerhalb der Gruppe erfolgte Umlagen von Holding-Kosten, die sich nicht unmittelbar der
Segmenttdtigkeit zuordnen lassen (overhead-Kosten). Diese Kosten sind auch nicht Bestandteil der
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Segmentsteuerung, sondern werden fiir den Holding-Bereich tibergreifend durch die Unternehmensfiihrung
Uberwacht und wurden somit in der Spalte ,Holdingaktivitdten" ausgewiesen.

Die Segmentierung fiir das Vorjahr stellt sich wie folgt dar:

Berichtspflichtige Uberleitung zum
Segmente Konzern
Holding- Konsoli- Konzern-

Container Rail Summe aktivitdten dierung ergebnis
Umsatzerlose
AuBenumsatzerlose 32.215 40.645 72.860 4.816 0 77.676
Intersegment-Umsatzerlose 0 0 0 8.861 -8.861 0
Umsatzerlése (Gesamt) 32.215 40.645 72.860 13.677 -8.861 77.676
Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen -4.591 -8.677 -13.268 17 -16 -13.267
Personalaufwand 0 -248 -248 -4.262 0 -4.510
Ubrige Segmentertrége und -
aufwendungen operativ -2.346 -1.462 -3.808 -17.355 13.451 -7.712
Nicht enthalten: Interne Hol-
dingumlagen -1.648 -2.121 -3.769 8.861 -5.092 0
EBITDA vor Holdingum-
lage 25.278 30.258 55.536 -7.923 4.574 52.187
EBITDA nach Umlagen 23.630 28.137 51.767 938 -518 52.187
Wertminderungen und Ab-
schreibungen immaterielle
Vermdgenswerte und Sach-
anlagen -10.464 -10.399 -20.863 -151 1 -21.013
Zinsergebnis -16.478 -11.733 -28.211 641 13 -27.557
Wahrungsumrechnung auf
Finanzforderungen und Fi-
nanzverbindlichkeiten 8.211 0 8.211 3 162 8.376
Finanzierungsnebenkosten -813 0 -813 0 0 -813
Disagio aus der Emission von
Aktien 0 0 0 -29 0 -29
Finanzergebnis -9.079 -11.733 -20.812 615 174 -20.023
EBT vor Holdingumlagen 5.735 8.126 13.861 -7.469 4.759 11.151
EBT bereinigt, vor Hol-
dingumlage -2.481 8.127 5.646 -7.448 4.563 2.761
Steuern von Einkommen und
Ertrag 1.754 -589 1.165 -172 -60 933
Jahresiiberschuss 5.841 5.416 11.257 1.230 -403 12.084
Summe der Vermoégens-
werte 325.170 594.054 919.224 129.785 -125.331 923.678
Sachanlagevermogen
nach Segmenten 272.041 537.998 810.039 11.185 -292 820.932
Investitionen nach Seg-
menten 61.042 319.458 380.500 10.286 0 390.786
Summe der Verbindlich-
keiten 350.164 593.064 943.228 59.798 -112.246 890.780

TABELLE 5: SEGMENTBERICHTERSTATTUNG 2018



KONZERNANHANG 82

7  ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

(1) UMSATZERLOSE

in TEUR 2019 2018

Segment Container

Vermietung 37.073 31.859

Ubrige Umsatzerldse 2.382 356
39.455 32.215

Segment Rail

Vermietung 76.010 40.607

librige Umsatzerlose 117 38
76.127 40.645

Holding

ibrige Umsatzerlose 11.105 13.677
11.105 13.677

Konsolidierung

ibrige Umsatzerlose -9.909 -8.861
-9.909 -8.861

Gesamt 116.778 77.676

TABELLE 6: UMSATZERLOSE

Das Geschaft des Aves-Konzerns unterliegt nur in geringem MaBe saisonalen Schwankungen. Der Umsatz-
anstieg um insgesamt 50,3 % resultiert aus einer weiteren deutlichen Ausweitung des Geschaftes der ope-
rativen Segmente.

Den groBeren Beitrag zu diesem Wachstum leistete das Rail-Segment mit einem Umsatzanstieg von 87,3
%, der im Wesentlichen auf Ganzjahreseffekte der in 2018 getétigten Investitionen sowie auf die Akquisiti-
onen in der Berichtsperiode zuriickzufiihren ist. Dariiber hinaus haben verbesserte Mietraten bei einer Aus-
lastung auf gleichem Niveau zu der positiven Umsatzentwicklung beigetragen.

Der Umsatzanstieg im Containerbereich um 22,5 % beruht (iberwiegend auf den Gesamtjahreseffekten der

Vorjahresinvestitionen sowie Neuinvestitionen und Auslastungssteigerungen bei leicht verbesserten Mietra-
ten im Wechselbriickenbereich.

(2) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

in TEUR 2019 2018
Ertrdge SLI Rechtsstreitigkeiten 565 0
Ertrage Assetmanagementvertrag 450 0
Wechselkursgewinne 331 16
Gewinne aus dem Verkauf/Abgang von als Finanzinvestition gehalte-

nen Immobilien 191 0
Gewinne aus dem Verkauf/Abgang von Sachanlagevermdgen 25 879
Ertrdge aus der Herabsetzung/Auflésung der Einzelwertberichtigung

auf Forderungen 3 21
IAS 40 Neubewertungsergebnis 0 827
Gewinne aus dem Verkauf von at equity bilanzierten Beteiligungen 0 413
Ubrige 1.002 682
Gesamt 2.567 2.838

TABELLE 7: SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die Ertrage SLI Rechtsstreitigkeiten enthalten Erstattungen, die im Zuge des Urteils in Bezug auf diese
Rechtsstreitigkeiten mit der SLI Dritte Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Salzburg, und nach gegen-
seitiger Verrechnung riickvergitet wurden.
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Die Ertrége Asset-Managementvertrag betreffen Leistungen, die im Zusammenhang mit der Uberfiihrung
eines Asset-Managementvertrages entstanden sind.

Die Gewinne aus dem Abgang der als Finanzinvestition gehaltene Immobilie resultieren aus der VerduBerung
der Logistikimmobilie in Alsdorf. Insofern sind in der Berichtsperiode auch keine vergleichbaren Ertrage aus
der Neubewertung gemaB IAS 40 entstanden.

Die Gewinne aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen betreffen im Berichtsjahr mit TEUR 25 den Bereich
Rail. Der Riickgang beruht insbesondere auf Containerverkaufen des Vorjahres fiir die im Zuge der Depot-

bereinigung entsprechende Buchgewinne realisiert werden konnten.

Die Ubrigen Ertrage enthalten im Wesentlichen mit TEUR 523 Ausbuchungen von Verbindlichkeitsabgren-
zungen.

(3) MATERIALAUFWAND

in TEUR 2019 2018

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 20.193 13.267
TABELLE 8: MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand umfasst — wie im Vorjahr — im Geschaftsjahr 2019 nahezu ausschlieBlich Aufwendun-
gen fiir bezogene Leistungen fiir die Verglitungen der Dienstleister in den Segmenten Rail und Container
sowie Instandhaltungskosten. Mit diesen Vergiitungen werden Kosten des kaufmannischen und operativen
Managements fir die Assets abgedeckt inkl. durch die Dienstleister durchgefiihrte Wartungsarbeiten an den
vermieteten Vermogenswerten sowie Storagekosten nicht vermieteter Vermodgenswerte.

Die Materialaufwendungen sind infolge des starken Umsatzanstieges um 52,2 % auf TEUR 20.193 gestiegen.
Von diesem Anstieg entfallen TEUR 6.304 auf das Rail-Segment fiir das ein leichter Anstieg der Marge
((Umsatzerlose abzlglich Materialaufwand)/Umsatzerlése) von 78,7 % auf 80,3 % verzeichnet werden
konnte. Auch fiir den Containerbereich konnte eine Verbesserung dieser Marge von 85,7 % im Vorjahr auf
86,8 % im Berichtsjahr verzeichnet werden.

(4) PERSONALAUFWAND

in TEUR 2019 2018
Léhne und Gehalter 3.961 3.979
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 584 531
davon fiir Altersversorgung 181 145
Gesamt 4.545 4.510

TABELLE 9: PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand befindet sich trotz des Anstiegs der durchschnittlichen Mitarbeiteranzahl von 40 auf
44 Mitarbeiter nahezu auf Vorjahresniveau.

Bezliglich der Mitarbeiterzahlen wird auf Abschnitt 13.4 verwiesen.
Die Aufwendungen fiir soziale Abgaben und fiir Altersversorgung enthalten laufende Beitragszahlungen an

beitragsorientierte Versorgungssysteme in Hohe von TEUR 181 (Vj. TEUR 145). Hierin sind auch die Zah-
lungen an die deutsche Rentenversicherung enthalten.

(5) WERTMINDERUNGEN UND ABSCHREIBUNGEN

Die nachfolgende Tabelle beschreibt die Abschreibungen und Wertminderungen auf das Anlagevermdégen.
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in TEUR 2019 2018
Wertminderungen und Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-

werte und Sachanlagen 32.904 21.013
davon Wertminderungen 0 0
Gesamt 32.904 21.013

TABELLE 10: ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN

Die planmaBigen Abschreibungen sind im Vorjahresvergleich um 56,6 % gestiegen. Die Erh6hung steht im
Einklang mit dem gestiegenen Assetvolumen sowie der kompletten Jahresabschreibung der Investitionen,

die im Vorjahr im Verlauf des Geschaftsjahres zugegangen waren.

Wertminderungen, die zu auBerplanmaBigen Abschreibungen gefiihrt hatten, wurden nicht identifiziert.

An den Nutzungsdauern oder Restwerten wurden keine Anderungen zum Vorjahr vorgenommen.

(6) SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

in TEUR 2019 2018
Verluste aus dem Abgang/Verkauf von Anlagevermdgen 3.446 814
Gebihren, Honorare, Beratungskosten 2.176 2.412
Vertriebs- und Reprdsentationskosten 1.080 1.745
Versicherungen 433 381
Fremdarbeiten 431 602
Einstellungen EWB 430 104
Mieten/Pachten 272 425
EDV-Kosten 236 179
Reisekosten 173 215
KFZ-Kosten 92 170
Einstellungen erwartete Kreditverluste 75 0
Wechselkursverluste 9 93
Risiko Rechtsstreitigkeiten 0 2.539
Uibrige Aufwendungen 1.151 1.201
Gesamt 10.004 10.880

TABELLE 11: SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 876 reduziert werden.

Der Anstieg der Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen resultiert insbesondere aus der im Vergleich
zum Vorjahr verschlechterten Preisentwicklung des Seecontainermarktes. Hierbei resultieren die Verluste
weiterhin nicht aus planmaBigen Verkdufen, sondern aus Verkaufen einzelner Container mit standortbedingt
schwieriger Vermietungssituation.

Die Beratungskosten konnten leicht reduziert werden und beinhalten im Wesentlichen allgemeine Beratungs-
aufwendungen im Zusammenhang mit Portfolioerweiterungen/Akquisitionen, Finanzierungen und Refinan-
zierungen, die teilweise nicht als Anschaffungsnebenkosten oder Finanzierungsnebenkosten klassifiziert wur-
den. Dartiber hinaus sind hier Jahresabschluss- und Priifungskosten sowie Kosten fiir die Kapitalmarktbera-
tung erfasst.

Die Vertriebs- und Reprasentationskosten resultieren maBgeblich aus den Vertriebsaktivitdten der Tochter-
gesellschaft CH2 AG im Rahmen der Beschaffung von Finanzierungsmitteln tiberwiegend durch die Platzie-
rung von Anleihen und Direktinvestments.

Die Erhohung der Aufwendungen fiir Einzelwertberichtigungen resultieren im Wesentlichen aus der Berich-
tigung der Forderung gegeniiber der SLI Dritte Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Salzburg.

Die ausgewiesenen Wechselkursverluste resultieren zum ganz (iberwiegenden Teil aus der Bewertung der
aus dem operativen Geschaft heraus resultierenden Euro-Forderungen und Verbindlichkeiten, die bei den
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Tochtergesellschaften mit der funktionalen Wahrung US-Dollar bilanziert werden. Wechselkurseffekte, die
im Zusammenhang mit Finanzierungstatigkeiten stehen, werden im Finanzergebnis ausgewiesen.

Im Vorjahr waren auf Basis der Risikoeinschdtzungen aus der mindlichen Verhandlung, die am 16. April
2019 vor dem Hanseatischen Oberlandesgericht Hamburg im Zusammenhang mit den Rechtsstreitigkeiten
mit der SLI Dritte Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Salzburg, stattgefunden hatten, Aufwendungen
in Hohe von TEUR 2.539 berlicksichtigt worden.

Mit Datum vom 4. Juni 2019 fand die Urteilsverkiindung vor dem Senat fiir die Rechtsstreitigkeiten statt.
Die hieraus verbundenen Zahlungskonsequenzen und Erstattungsanspriiche wurden verrechnet bzw. be-
zahlt. Wir verweisen beziiglich Details zu diesem Sondersachverhalt auf Abschnitt 3.2.

Alle weiteren Bestandteile entwickelten sich im Wesentlichen unterproportional zum Wachstum der Unter-
nehmensgruppe, sodass der allgemeine Verwaltungsaufwand trotz Wachstums leicht rlickldufig war.

(7) GEWINN- UND VERLUSTANTEIL AN UNTERNEHMEN, DIE NACH DER EQUITY-
METHODE BILANZIERT WERDEN, NACH STEUERN

in TEUR 2019 2018

Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen, die nach

der Equity-Methode bilanziert werden, nach Steuern -3 329
davon H2S Holzhafen Service GmbH -3 0
davon ERR Duisburg 0 329
davon BSI Conical 0 0

Gesamt -3 329

TABELLE 12: GEWINN- UND VERLUSTANTEIL AN AT-EQUITY-UNTERNEHMEN

Mit Vertrag vom 6. Mdrz 2019 wurde die H2S Holzhafen Service GmbH, Hamburg, gegriindet, an der der
Aves-Konzern einen Geschaftsanteil in Hohe von 25 % erworben hat. Die Gesellschaft wird seit diesem
Zeitpunkt at Equity in den Konzernabschluss der Aves One AG einbezogen.

Die at Equity bilanzierte Beteiligung an der ERR Duisburg wurde mit Wirkung vom 16. Juli 2018 verauBert,
sodass im Geschaftsjahr 2018 die bis zum VerauBerungsstichtag zustehenden Ergebnisse aus dieser Betei-
ligung erfasst wurden. Entsprechende Ertrage hieraus sind im Geschaftsjahr 2019 somit nicht mehr entstan-
den.

Die BSI Conical ist unverandert aufgrund kumulierter vergangener Verluste nach wie vor mit einem Beteili-
gungsansatz von TEUR 0 bilanziert. Die Gesellschaft befindet sich in Liquidation, es sind keine Ertrage aus
dieser Beteiligung mehr zu erwarten. Es besteht keine Nachschussverpflichtung fiir Verluste der Gesellschaft.
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(8) FINANZERGEBNIS (NETTO)

in TEUR 2019 2018
Zinsertrage 155 577
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 155 577
Zinsaufwendungen -39.411 -28.134
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -34.065 -24.980
Ergebnis aus der Aufzinsung langfristiger Schulden -5.230 -2.586
Aufwendungen aus der Bewertung von Zinsderivaten -6 -407
Zinsaufwendungen aus Leasingverbindlichkeiten -110 -160
Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten 3.401 8.376
Finanzierungsnebenkosten -1.273 -813
Ertrége und Aufwendungen aus der Fair Value Anderung von Siche-
rungsgeschaften innerhalb Hedge Accounting -24 0
Ertrdge und Aufwendungen aus der Fair Value Anderung von Siche-
rungsgeschaften auBerhalb Hedge Accounting -41 0
Disagio aus der Emission von Aktien 0 -29
Gesamt -37.194 -20.023

TABELLE 13: FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis fiir das Geschaftsjahr 2019 ist im Wesentlichen durch gestiegene Zinsaufwendungen
und gesunkene Ertrage aus der Umrechnung von Finanzforderungen und -verbindlichkeiten in Fremdwah-
rung beeinflusst und verzeichnet somit einen Anstieg von 85,8 % gegeniiber dem Vorjahr.

Zinsaufwendungen

Der Anstieg der Zinsaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr um insgesamt 40,1 % resultiert im Wesentli-
chen aus Akquisitionen, die im Vorjahr getatigt wurden, sowie den Transaktionen des Geschaftsjahres 2019.
Wahrend ein signifikanter Anteil im Geschaftsjahr 2018 nur fiir ein Quartal Berlicksichtigung fand, ist in den
Zinsaufwendungen fiir 2019 ein Gesamtjahresbeitrag enthalten.

Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten

Dieser Posten stellt die Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten dar. Es handelt
sich um GuV-wirksame Wahrungseffekte, vorrangig aus der Stichtagsbewertung von Fremdwahrungsdarle-
hen. Insbesondere in den operativen Gesellschaften, die als funktionale Wahrung den US-Dollar verwenden,
bestehen Euro-Darlehen, die mit dem Stichtagskurs bewertet werden miissen. Die hieraus resultierenden
Aufwendungen oder Ertrage werden, da sie unmittelbar aus den Finanzierungen resultieren, im Finanzer-
gebnis ausgewiesen.

Die gesunkenen Ertrage im Vergleich zum Vorjahr hangen unmittelbar mit der Wechselkursentwicklung des
Euro zum US-Dollar zusammen. Der Stichtagskurs hat sich von 1,1450 auf 1,1234 Euro in 2019 entwickelt,
der Dollar ist entsprechend um EUR 0,0216 abgewertet worden gegeniiber dem Euro. Dem gegeniiber steht
die Entwicklung aus 2018 von 1,1993 auf 1,1450, was einer Abwertung von EUR 0,0543 entspricht. Die
gesunkenen Ertrage aus Wahrungseffekten folgen damit der Entwicklung des Wechselkurses.

Finanzierungsnebenkosten

Dieser Posten enthalt laufende externe Kosten fiir Finanzierungsdienstleistungen insbesondere der BoxDirect
Gesellschaften, aber auch der Container Invest GmbH im Zusammenhang mit der Investorenbetreuung und
den Direktinvestments, soweit diese nicht im Rahmen der Effektivzinsmethode (ber die Laufzeit der Darle-
hen verteilt werden kénnen.
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(9) STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG
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in TEUR 2019 2018
Laufende Ertragsteuern im Berichtsjahr -2.963 -974
Latente Steuern
- aufgrund von Steuersatzanderungen 0 0
- aufgrund von Verlust- und Zinsvortragen 3.424 6.643
- aufgrund von tempordren Differenzen -3.011 -4.736
413 1.908
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.550 934

TABELLE 14: STEUERN

Das tatsdchliche Steuerergebnis von TEUR -2.550 weicht um TEUR 2.131 von dem erwarteten Aufwand fiir

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag von TEUR 4.681 ab, der sich bei Anwendung des Ertragsteuersat-

zes auf das Jahresergebnis des Konzerns vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergeben wiirde. Die
Uberleitung vom erwarteten zum tatsachlichen Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergibt

sich aus nachstehender Tabelle:

in TEUR 2019 2018
Ergebnis vor Steuern 14.502 11.150
Steuersatz 32,28% 32,28%
Erwarteter Ertragsteuerertrag /-aufwand -4.681 -3.599
Effekte aus Steuersatzdifferenzen 651 461
Nicht abzugsfahige Aufwendungen -33 -35
Anpassungen temporare Differenzen 6.866 889
Anpassungen Verlustvortrage -5.542 161
Abschreibungen und Abgédnge von Anschaffungs-nebenkosten ohne steuerliche

Entsprechung -709 -634
Hinzurechnung Gewerbesteuer -1.977 -1.293
Ubrige steuerfreie Ertrédge 0 133
Effekte aus Wahrungsumrechnung der Steuerbilanzwerte in die funktionale

Wahrung 0 895
Veranderung Wertberichtigungen auf DTA 3.074 4.192
Sonstige Effekte -199 -237
Ausgewiesener Ertrag/Aufwand aus

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.550 933
Konzernsteuersatz 17,6% 4,8%

TABELLE 15: STEUERUBERLEITUNGSRECHNUNG

Fir die deutschen Gesellschaften des Aves-Konzerns wurden folgende Steuersatze zur Bewertung latenter

Steuern angewendet:

in v.H. 31.12.2019 31.12.2018

Zukiinftig erwarteter Korperschaftsteuersatz 15,00 15,00
Zukiinftig erwarteter Solidaritdtszuschlag 0,83 0,83
Zukiinftig erwarteter Gewerbesteuersatz 16,45 16,45
Zukiinftig erwarteter Steuersatz 32,28 32,28

TABELLE 16: ERWARTETER STEUERSATZ

Fiir die Tochtergesellschaften mit Sitz in Osterreich wurde 25 % Kérperschaftsteuer angewendet.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag stellen im Berichtszeitraum Steueraufwendungen dar und
entsprechen 17,6 % des Vorsteuerergebnisses. Im Vorjahr betrug der Steuerertrag 4,8 % des Ergebnisses

vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.

Weitere Erlduterungen zu den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag finden sich unter 7.14.
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(10) ERGEBNIS JE AKTIE

in TEUR 2019 2018
Anteile der Aktiondre am Konzernergebnis (in TEUR) 11.982 12.034
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,92 0,93

Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl 13.015.053 12.963.454

TABELLE 17: ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie hat sich im Geschaftsjahr um EUR 0,01 auf EUR 0,92 vermindert.

Die Berechnung basiert im Zahler auf dem Gewinn nach Steuern, der den Eigentiimern der Aves One AG
zurechenbar ist. Das Ergebnis je Aktie wird auf Basis des gewichteten Durchschnitts der ausstehenden
Stammaktien ermittelt. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien, die der Ermittlung des unverwasserten
Ergebnisses je Aktie fiir den Zwolfmonats-Zeitraums, der am 31. Dezember 2019 endete, zugrunde liegen,
betragt 13.015.053 Aktien nach 12.963.454 Aktien im Vorjahreszeitraum, siehe Unterpunkt 7.12. Das un-
verwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie entsprechen sich. Hinsichtlich der Zahl der ausstehenden
Aktien verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter 7.12.1 Grundkapital. Die Vorjahresberechnung basierte im
Zahler auf dem Konzerngesamtergebnis, das den Eigentiimer der Aves One AG zuzurechnen ist. Diese Be-
rechnungsweise wurde an die oben beschriebene Methodik fiir das Vorjahr korrigiert.
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8 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

(1) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE EINSCHLIEBLICH
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten neben einem Firmenwert, der aus dem Erwerb der Anteile an
der CH2 AG resultiert, im Wesentlichen EDV-Software.

Die im Vorjahr ausgewiesene ,Vermittlungsprovision fiir Gitertransportmittel und Logistikimmobilien® in
Hohe von urspriinglich EUR 2,5 Mio., die aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung mit einem nahestehen-
den Unternehmen zum Ende des Geschéftsjahres 2016 entstanden ist, wurde im Geschaftsjahr im Rahmen
eines Portfolio-Erwerbs von Giterwagen als Anschaffungsnebenkosten aktiviert.

Entgeltlich erworbene sonstige immaterielle Vermogenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden mit
ihren Anschaffungskosten angesetzt und (iberwiegend planmaBig linear (iber drei Jahre abgeschrieben.

Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben. Es erfolgt ein jahrlicher Wertminde-
rungstests (Impairmenttest) auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE). Sollte der Buchwert
der ZGE nicht werthaltig sein, erfolgt ggf. zunachst eine Wertberichtigung auf den Geschafts- oder Firmen-
wert.

Vermitt- Gewerb- scI?éiefts- Geleis-
lungs- liche oder Fir- tete An-

Soft- provisio-  Schutz- men- zahlun-
in TEUR ware nen rechte wert gen Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Zum 1. Januar 2019 868 1.995 3 5.624 0 8.490
Zugange 304 10 0 0 132 446
Abgange 0 0 0 0 0 0
Umgliederung 0 -2.040 0 0 0 -2.040
Wahrungsanpassung 4 45 0 0 0 49
Zum 31. Dezember 2019 1.176 10 3 5.624 132 6.945
Kumulierte Abschreibungen und Wertmin-
derungen
Zum 1. Januar 2019 295 0 0 0 0 295
Zugange 82 2 0 0 0 84
Abgéange 0 0 0 0
Umgliederung 0 0 0 0
Wahrungsanpassung 0 0 0 0
Zum 31. Dezember 2019 377 2 0 0 0 379
Restbuchwerte
Zum 1. Januar 2019 573 1.995 3 5.624 0 8.195
Zum 31. Dezember 2019 799 8 3 5.624 132 6.566

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 4 45 0 0 0 49

89
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Ge-
Vermitt- Gewerb- schafts- Geleis-

lungs- liche oder Fir- tete An-

Soft- provisio-  Schutz- men- zahlun-
in TEUR ware nen rechte wert gen Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Zum 1. Januar 2018 615 2.197 0 5.624 0 8.436
Zugange 242 0 3 0 0 245
Abgange 0 0 0 0 0 0
Umgliederung 0 -297 0 0 0 -297
Wahrungsanpassung 11 95 0 0 0 106
Zum 31. Dezember 2018 868 1.995 3 5.624 0 8.490
Kumulierte Abschreibungen und Wertmin-
derungen
Zum 1. Januar 2018 201 0 0 0 0 201
Zugange 94 0 0 0 0 94
Abgéange 0 0 0 0
Umgliederung 0 0 0 0
Wahrungsanpassung 0 0 0 0
Zum 31. Dezember 2018 295 0 0 0 0 295
Restbuchwerte
Zum 1. Januar 2018 414 2.197 0 5.624 0 8.235
Zum 31. Dezember 2018 573 1.995 3 5.624 0 8.195
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 11 95 0 0 0 106

TABELLE 18: IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE 2018
Wertminderungstest Geschafts- oder Firmenwert der CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG

Ein Wertminderungstest fiir den Goodwill der CH2 AG wurde vorgenommen. Als Zahlungsmittelgenerierende
Einheit (ZGE) wurde im Rahmen der Erstallokation dabei das Container-Segment identifiziert, da die CH2 AG
im Geschaftsjahr der Erstallokation nahezu ausschlieBlich fiir dieses Segment tatig war und dies auch gleich-
zeitig die niedrigste Ebene darstellt, auf der der Geschafts- und Firmenwert {iberwacht wird. Geschafts- oder
Firmenwerte sind daher wie folgt zugeordnet worden:

in TEUR 2019 2018

Container 5.624 5.624
TABELLE 19: ZUORDNUNG GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Der erzielbare Betrag der ZGE basiert auf dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der Kosten der VerduBe-
rung, der durch diskontierte Cashflows geschatzt wurde. Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert wurde,
basierend auf den Inputfaktoren der verwendeten Bewertungstechnik, als ein beizulegender Zeitwert der
Stufe 3 eingeordnet.

Die wesentlichen Annahmen, die der Schatzung des erzielbaren Betrages zugrunde liegen, werden in der
folgenden Tabelle dargelegt. Die Werte stellen die Beurteilung des Vorstands der zukiinftigen Entwicklungen
in den relevanten Branchen dar und basieren auf Vergangenheitswerten von externen und internen Quellen.

in Prozent 2019 2018
Abzinsungssatz 4,1% 7,0%
Nachhaltige Wachstumsrate 0,5% 1,0%
Geplante EBITDA-Wachstumsrate (Durchschnitt der kom- 2,4% 19,3%
menden 5 Jahre; Vj. 3 Jahre)

TABELLE 20: BEWERTUNGSANNAHMEN
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Die Umsatzwachstumsrate als Durchschnitt der kommenden fiinf Jahre betrug fiir die Impairmenttest 1,9
%. Der Betrag mit der der erzielbare Betrag der ZGE den carrying-amount Ubersteigt (Headroom), belduft
sich demnach auf TEUR 24.860 und hat sich gegeniiber dem Vorjahr mehr als verdoppelt. Sensitivitaten
bezogen auf den Headroom wurden berechnet. Bei einer Veranderung der Kapitalkosten auf 4,4 % bei sonst
gleichbleibenden Annahmen entspricht der erzielbare Betrag der ZGE dem carrying-amount. Der Headroom
wirde auch Null betragen, wenn sich das erwartete durchschnittliche Wachstum in den kommenden fiinf
Jahren um ca. 55 %, von rund 1,9 % auf rund 1,1 % reduzieren wiirde, bei sonst unveranderten Annahmen.

Die Cashflow-Prognosen enthielten spezifische Schatzungen fiir finf Jahre und eine ewige Wachstumsrate
danach. Die nachhaltige Wachstumsrate wurde basierend auf der Einschatzung des Vorstands der langfris-
tigen durchschnittlichen jahrlichen EBITDA-Wachstumsrate ermittelt, die mit der Annahme, die ein Markt-
teilnehmer treffen wiirde, ibereinstimmt.

Das geplante EBITDA wurde unter Beriicksichtigung vergangener Erfahrungen geschatzt und unter folgen-
den Pramissen ermittelt:

= Mietertrage wurden auf Basis der Containerauslastung und erwarteten Mietraten detailliert vom ope-
rativen Management geplant

= Die Investitionen wurden auf Basis der operativen Investitionsplanung angenommen

= Die Finanzierungskosten spiegeln aktuelle Marktkonditionen wider

= Die USD-Entwicklung wurde mit einem fixen Wechselkurs angenommen

= Storage-Kosten auf vergleichbarem Niveau wie in 2019
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(2) SACHANLAGEN

Grund-

stiicke,

grund-

stiicks-

gleiche Eisen- Geleis-

Rechte bahn- Wech- Tank- Andere tete An-

und Contai- wag- sel-brii- contai- Anlagen, zahlun-

in TEUR Bauten ner gons cken ner BGA gen Gesamt
Anschaffungs-
/Herstellungs-
kosten
Anpassung* 394 (/] (/] (/] (/] 79 (/] 473
Zum 1. Januar
2019 394 256.055 557.142 40.326 3.547 1.073 34 858.571
Zugange 794 5.518 129.336 19.270 0 488 2.357 157.763
Abgéange 0 -15.280 -1.207 -1.003 -3.547 -210 0 -21.247
Umgliederung 0 0 2.075 0 0 0 -34 2.041
Wahrungsan-
passung 0 4,960 0 0 0 2 0 4,962
Zum 31. De- 1.002.0
zember 2019 1.188 251.253 687.346 58.593 0 1.353 2.357 920
Kumulierte Ab-
schreibungen
und Wertminde-
rungen
Zum 1. Januar
2019 0 21.877 19.578 5.438 634 539 0 48.066
Zugénge 176 7.620 19.409 5.263 192 160 0 32.820
Abgange 0 -1.540 -947 -142 -826 -68 0 -3.523
Umgliederung 0 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsan-
passung 0 400 0 0 0 0 0 400
Zum 31. De-
zember 2019 176 28.357 38.040 10.559 0 631 0 77.763
Restbuch-
werte
Zum 1. Januar
2019 394 234.178 537.564 34.888 2.913 534 34 810.505
Zum 31. De-
zember 2019 1.012 222.896 649.306 48.034 0 722 2.357 924.327
Wahrungsum-
rechnungsdif-
ferenzen 0 4.560 0 0 0 2 0 4.562

*Die Anpassungen resultieren aus der erstmaligen Anwendung des Rechnungslegungsstandards IFRS 16 ,,Leasingver-
héltnisse" zum 1. Januar 2019. Die Vergleichszahlen der Vorjahresperiode wurden in Ubereinstimmung mit den Uber-
gangsvorschriften nach IFRS 16 nicht angepasst.
TABELLE 21: SACHANLAGEVERMOGEN 2019
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Grund-

93

stiicke,

grund-

stiicks-

gleiche Eisen- Geleis-

Rechte bahn- Wech- Tank- Andere tete An-

und Contai- wag- sel-brii- contai- Anlagen, zahlun-

in TEUR Bauten ner gons cken ner BGA gen Gesamt
Anschaffungs-
/Herstellungs-
kosten
Zum 1. Januar
2018 0 202.363 239.152 30.185 3.420 788 0 475.908
Zugénge 0 48.515 319.454 12.484 45 233 34 380.765
Abgange 0 -5.760 -1.464 -2.343 -23 -9.590
Umgliederung 0 0 0 0 0 0
Wahrungsan-
passung 0 10.937 0 0 82 -4 0 11.015
Zum 31. De-
zember 2018 0 256.055 557.142 40.326 3.547 994 34 858.098
Kumulierte Ab-
schreibungen
und Wertminde-
rungen
Zum 1. Januar
2018 0 14.769 9.438 2.394 413 434 0 27.448
Zugénge 0 6.719 10.394 3.478 221 107 0 20.919
Abgange 0 -570 -254 -434 0 -2 0 -1.260
Umgliederung 0 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsan-
passung 0 959 0 0 0 0 0 959
Zum 31. De-
zember 2018 0 21.877 19.578 5.438 634 539 0 48.066
Restbuch-
werte
Zum 1. Januar
2018 0 187.594 229.714 27.791 3.007 354 0 448.460
Zum 31. De-
zember 2018 0 234.178 537.564 34.888 2.913 455 34 810.032
Wahrungsum-
rechnungsdif-
ferenzen 0 9.978 0 0 82 -4 0 10.056

TABELLE 22: SACHANLAGEVERMOGEN 2018

Aufgrund umfangreicher Investitionen hat sich das Sachanlagevermdgen im Berichtsjahr signifikant auf
TEUR 924.327 (Vj. TEUR 810.032) erhoht. Dies resultiert im Wesentlichen aus den getdtigten Investitionen
im Rail-Segment, aber auch der Wechselbriickenbereich konnte zum Wachstum des Sachanlagevermdgens

beigetragen.

Die abgeschlossenen Mietvertrage tber Container incl. Wechselbriicken und Eisenbahnwaggons werden
analog zur bisherigen Vorgehensweise als Operating Lease eingestuft. Entsprechend ist der Konzern Lea-
singgeber in einer Vielzahl von Operating-Leasingverhdltnissen (Mietverhaltnissen) unterschiedlichster Ge-
staltungen Uber mobiles Logistik-Equipment, aus denen er den ganz liberwiegenden Teil seiner Einnahmen
und Ertrage erzielt. Die daraus resultierenden Mieteinnahmen beliefen sich im laufenden Geschaftsjahr auf
EUR 113,6 Mio. (Vj. EUR 73,0 Mio.). Aus bestehenden Operating-Leasingvertragen mit Dritten und mit dem
derzeitigen Bestand an mobilem Logistik-Equipment wird der Konzern Mindestleasingzahlungen erhalten,
die sich wie folgt zusammensetzen:
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Kinftige Mindestleasingzahlungen

Container Eisenbahnwaggons Ubrige Summe

in TEUR 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Unter einem
Jahr 20.277 25.468 65.588 66.817 0 104 85.865 92.389
Zwischen einem
und fiinf Jahren 49.261 52.972 99.172 103.714 8 148.433 156.694
Uber fiinf Jahre 1.038 2.722 19.675 26.206 0 20.713 28.928

70.576 81.162 184.435| 196.737 112 255.011| 278.011

TABELLE 23: KUNFTIGE MINDESTLEASINGZAHLUNGEN
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Entwicklung der im Sachanlagevermdgen enthaltenen Nutzungsrechte (im Vorjahr: Vermo-
genswerte aus Leasingverhaltnissen)

Grund-

stiicke,

grund-

stiicks-

gleiche Eisen-

Rechte bahn- Wech- Andere

und wag- sel-brii- Anlagen,

in TEUR Bauten gons cken BGA Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Anpassung* 394 0 0 79 473
Zum 1. Januar 2019 0 4,938 0 0 4,938
Zugange 793 49 135 977
Abgéange 0
Umgliederung 0
Wahrungsanpassung 0
Zum 31. Dezember 2019 1.187 4,938 49 214 6.388
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
Zum 1. Januar 2019 0 803 0 0 803
Zugange 175 117 5 67 364
Abgange 0
Umgliederung 0
Wahrungsanpassung 0
Zum 31. Dezember 2019 175 920 5 67 1.167
Restbuchwerte
Zum 1. Januar 2019 0 4.135 0 0 4,135
Zum 31. Dezember 2019 1.012 4.018 44 147 5.221

Waéhrungsumrechnungsdiffe-
renzen 0 0 0 0 0
TABELLE 24: NUTZUNGSRECHTE 2019
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Grund-
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stiicke,

grund-

stiicks-

gleiche Eisen-

Rechte bahn- Wech- Andere

und wag- sel-brii- Anlagen,

in TEUR Bauten gons cken BGA Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Zum 1. Januar 2018 0 4,938 0 0 4.938
Zugange 0
Abgange 0
Umgliederung 0
Wahrungsanpassung 0
Zum 31. Dezember 2018 0 4,938 0 0 4.938
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Zum 1. Januar 2018 0 685 0 0 685
Zugange 118 118
Abgéange
Umgliederung
Wahrungsanpassung
Zum 31. Dezember 2018 0 803 0 0 803
Restbuchwerte
Zum 1. Januar 2018 0 4,253 0 0 4.253
Zum 31. Dezember 2018 0 4.135 0 0 4.135
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 0 0
TABELLE 25: NUTZUNGSRECHTE 2018
(3) ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN
in TEUR 2019 2018
Stand zum 1. Januar 0 0
Zugange 0 9.740
Umgliederung aus immateriellen Vermdgenswerten (Vermittlungsprovision) 0 333
Anderung des beizulegenden Zeitwertes 0 827
Stand zum 31. Dezember 0 10.900

TABELLE 26: UBERLEITUNG DER BUCHWERTE

Mit Vertrag vom 30. April 2019 wurde die bisher nach IAS 40 in Hohe von TEUR 10.900 bilanzierte Lo-
gistikimmobilie in der Berichtsperiode verauBert. Der entstandene Buchgewinn in Hohe von TEUR 191 wird
in den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

(4) NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE FINANZANLAGEN

Der im laufenden Geschaftsjahr unter diesem Posten ausgewiesene Betrag in Hohe von TEUR 72 entfallt
vollumfanglich auf den Beteiligungsansatz der H2S Holzhafen Service GmbH, Hamburg, die mit Vertrag vom
6. Marz 2019 gegriindet wurde und an der der Aves-Konzern einen Geschdftsanteil in Hohe von 25 %
erworben hat. Der im Vorjahr unter diesem Posten ausgewiesene Betrag in Hohe von TEUR 1.158 entfiel
auf die 33,33 %-ige Beteiligung an der ERR Duisburg, die der Aves-Konzern mit Vertrag vom 16. Juli 2018

verauBert hat.
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Aufgrund der Zurechnung negativer Ergebnisse von der BSI Conical Container GmbH, Hamburg, wurde die
Beteiligung bereits in 2016 auf einen Wertansatz von TEUR 0 abgewertet. Es bestehen keine Nachschuss-
verbindlichkeiten oder ahnliche Verpflichtungen, so dass keine Eventualschulden oder zusitzliche Verbind-
lichkeiten darzustellen sind.

ZUSAMMENGEFASSTE FINANZINFORMATIONEN ZU DEN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Im Folgenden sind die zusammengefassten Finanzinformationen fiir die H2S Holzhafen Service GmbH, Ham-
burg, und die BSI CONICAL Container GmbH i.L., Hamburg, dargestellt, die nach der Equity-Methode bilan-
ziert werden. Diese Angaben umfassen sowohl den Konzernanteil als auch den Anteil Fremder an den Ver-
maogenswerten, Schulden und Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

H2S Holzhafen Service GmbH, BSI CONICAL Container GmbH

Hamburg i.L.,, Hamburg

in TEUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Langfristige Vermbgenswerte 202 0 0 0
Kurzfristige Vermogenswerte, ohne Fi-

nanzmittel 193 0

Finanzmittel 38 0

Langfristige Schulden 0 0

Kurzfristige Schulden 145 0 44 27
Erlose 523 0 0 0
Steuern 0 0 0 0
Jahresiiberschuss -12 0 -17 -24
Gesamtergebnis -12 0 -17 -24

TABELLE 27: ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN — FINANZINFORMATIONEN

Die nachfolgende Tabelle stellt die Uberleitungsrechnung der zusammengefassten Finanzinformationen zum
Beteiligungsbuchwert nach der Equity-Methode dar:

H2S Holzhafen Service GmbH, BSI CONICAL Container GmbH

Hamburg i.L.,, Hamburg

in TEUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Nettovermdgen zum Erwerbs-/Griin-
dungszeitpunkt oder 1.1. 300 0 -25 -1
Jahresiiberschuss (ggf. ab Erwerb; vor
Zwischengewinneliminierung) -12 0 -17 -24
Nettovermogen zum 31.12.
(vor Zwischengewinneliminierung) 288 0 -42 -25
Anteil Aves One AG am Nettovermdgen

in v.H. 25,0% 0,0% 51,0% 51,0%

in TEUR 72 0 -21 -13
Buchwert 72 0 0 0
Maximales Verlustrisiko 72 0 0 0

TABELLE 28: ASSOZITIERTE UNTERNEHMEN — UBERLEITUNGSRECHNUNG

(5) SONSTIGE FINANZANLAGEN

Bei den sonstigen Finanzanlagen handelt es sich vollumfanglich um derivative Vermdgenswerte mit und
ohne Hedge-Beziehung.
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in TEUR 31.12.2019 31.12.2018
Derivative Vermogenswerte zur Absicherung von Zinsrisiken (Cashflow-Hed-
ges) 2.305 6.526
Derivative Vermdgenswerte ohne Hedge-Beziehung 741 92
Gesamt 3.046 6.618

(5.1) Derivative Vermdgenswerte zur Absicherung von Zinsrisiken (Cashflow-Hedges)
Bei den derivativen Vermdgenswerten zur Absicherung von Zinsrisiken handelt es sich um Zinscaps, die den
Aves-Konzern gegen steigende Zinsen auf variabel verzinsliche Kreditlinien absichern.

Der Aves-Konzern designiert und dokumentiert Zinssicherungsgeschafte als Cashflow-Hedges, wenn die Be-
dingungen des IFRS 9 zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erfiillt sind. Bei einem Cashflow-Hedge
werden Schwankungen zukiinftiger Zahlungsstrome aus hoch wahrscheinlich erwarteten Transaktionen oder
auszuzahlenden bzw. zu erhaltenden Zahlungsstromen im Zusammenhang mit einem bilanzierten Vermo-
genswert oder einer bilanzierten Verbindlichkeit abgesichert.

Die im Aves-Konzern als Cashflow-Hedge designierten Zinscaps weisen die gleichen Konditionen wie das
Grundgeschaft auf, dies betrifft Referenzzinssatz, Zinsanpassungstermine, Zahlungszeitpunkte, Laufzeiten
und Basisbetrag. Sowohl im laufenden als auch im vorangegangenen Geschaftsjahr stimmten die wesentli-
chen Vertragsbedingungen von Grund- und Sicherungsgeschaften tiberein und auch fiir die Restlaufzeit der
Sicherungsgeschifte wird eine solche Ubereinstimmung erwartet, sodass eine wirtschaftliche Beziehung zwi-
schen Grund- und Sicherungsgeschaft vorliegt. Die Dokumentation der Sicherungsbeziehung beinhaltet ne-
ben den Zielen des Risikomanagements auch die Art der Sicherungsbeziehung, das gesicherte Risiko, die
Beschreibung des Sicherungsinstruments und des Grundgeschafts sowie die Beurteilung der Effektivitatskri-
terien. Eine Uberpriifung der Effektivitéit erfolgt zu jedem Stichtag.

Die Bewertung samtlicher Zinssicherungsgeschafte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert gema den Anfor-
derungen des IFRS 9. Eine Erfolgswirkung besteht nur fiir Werténderungen, die nicht in eine Sicherungsbe-
ziehung gebracht werden kénnen (ineffektiver Teil), wohingegen effektive Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts und darauf entfallende Steuerlatenzen im sonstigen Ergebnis erfasst werden.

Die derivativen Vermodgenswerte zur Absicherung von Zinsrisiken zeigen gegeniiber dem Vorjahr einen Wer-
teverlust in Hohe von TEUR 4.221, welcher vornehmlich im sonstigen Ergebnis erfasst wurde. Diese Veran-
derung spiegelt sowohl die anhaltend niedrigen Marktzinsen als auch deren erwartete Entwicklung wider.

(5.2) Derivative Vermdgenswerte ohne Hedge-Beziehung

Bei den derivativen Vermdgenswerten ohne Hedge-Beziehung handelt es sich zum 31. Dezember 2019 gréi-
tenteils um vorzeitige Kiindigungsoptionen, die sich der Aves-Konzern im Rahmen seiner Anleiheemissionen
zugesichert hat. Weiterfiihrende Informationen zu den Anleihen sind Abschnitt 8.13.1 zu entnehmen.

Da die Kiindigungsoptionen, welche nach zwei- bzw. dreijahriger Laufzeit ausgelibt werden kénnen, in keiner
Sicherungsbeziehung stehen, werden sie gemaB den Anforderungen des IFRS 9 erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert erfasst (FVTPL).

Dariiber hinaus sind in den derivativen Vermdgenswerten ohne Hedge-Beziehung zum 31. Dezember 2019
auch Zinscaps enthalten, die nicht in eine Sicherungsbeziehung mit dem Grundgeschaft gebracht werden
konnten.

Im Vorjahr handelte es sich bei den derivativen Vermdgenswerten ohne Hedge-Beziehung um Zinscaps, die
nicht in eine Sicherungsbeziehung mit dem Grundgeschaft gebracht werden konnten und somit ebenfalls
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu erfassen waren.

(6)  VORRATE

In den Vorraten wird mit TEUR 3.348 der Storage Park in Minster ausgewiesen. Die dort gebauten Einheiten
sollen nicht langfristig im Vermdgen des Konzerns bleiben und werden daher unter den Vorraten ausgewie-
sen. Bestandteil der Anschaffungskosten waren neben Anschaffungsnebenkosten in Form von Beratungs-
kosten auch Kosten fiir die Fremdfinanzierung bis zur Fertigstellung. Wir verweisen wegen der VerduBerung
der Immobilie auf den Nachtragsbericht.
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Dariiber hinaus sind in den Vorraten Container mit einem Buchwert in Héhe von TEUR 417 (Vj. TEUR 958)
ausgewiesen, die ebenfalls nicht langfristig im Vermdgen des Konzerns verbleiben sollen.

(7) FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind - wie im Vorjahr - samtlich innerhalb eines Jahres
fallig.

in TEUR 31.12.2019 31.12.2018
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22.868 22.826
Wertberichtigungen -403 -1.894
Gesamt 22.465 20.932

TABELLE 29: FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Zur Analyse des Ausfallrisikos der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird auf die in der unten-
stehenden Tabelle dargestellten Falligkeiten verwiesen. Die gewdhlten Zeitbander entsprechen den vom
Forderungsmanagement des Aves-Konzerns (iblicherweise genutzten Zeitbandern.
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davon zum
Abschluss-  davon zum Abschlussstichtag nicht individuell wertgemin-
stichtag dert und in den folgenden Zeitabstanden Uberfallig
davon zum
Abschluss-  weder indi-
stichtag in-  viduell wert-
Buchwert dividuell berichtigt
zum| wertberich- noch iber-  weniger als 30 bis 60 61 bis 90 mehr als
in TEUR 31.12.2019 tigt fallig 30 Tage Tage Tage 90 Tage
gegeniiber
fremden
Dritten 19.601 328 16.706 1.401 398 346 422
gegeniiber
verbunde-
nen, nicht
konsolidier-
ten Unter-
nehmen 14 0 14 0 0 0 0
gegeniiber
at Equity
bewerteten
Unterneh-
men 3.220 0 3.220 0 0 0 0
gegeniiber
sonstigen
nahestehen-
den Perso-
nen und
Unterneh-
men 33 0 33 0 0 0 0
Gesamt 22.868 328 19.973 1.401 398 346 422
Erwartete
Ausfallrate 0 0 0,21% 0,50% 0,75% 1,45% 4,27%
Wertberich-
tigung fiir
erwartete
Kreditver-
luste -403 -328 -42 -7 -3 -5 -18
Gesamt 22.465 0 19.931 1.394 395 341 404

TABELLE 30: FALLIGKEITEN FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN 2019

Die offenen Forderungen resultieren vorwiegend aus Abrechnungen mit Container- und Railmanagern, die
grundsatzlich zeitversetzt bezahlen.

Fir das Vorjahr stellen sich die Falligkeiten der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie folgt dar:
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davon zum
Abschluss-  Davon zum Abschlussstichtag nicht individuell wertgemin-
stichtag dert und in den folgenden Zeitabstanden Uberfallig
davon zum
Abschluss-  weder indi-
stichtag in-  viduell wert-
Buchwert dividuell berichtigt
zum| wertberich- noch iber-  weniger als 30 bis 60 61 bis 90 mehr als
in TEUR 31.12.2018 tigt fallig 30 Tage Tage Tage 90 Tage
gegeniiber
fremden
Dritten 22.138 1.894 18.896 656 430 9 253
gegeniiber
at Equity
bewerteten
Unterneh-
men 11 0 11 0 0 0 0
gegeniiber
sonstigen
nahestehen-
den Perso-
nen und
Unterneh-
men 677 0 677 0 0 0 0
Gesamt 22.826 1.894 19.584 656 430 9 253

TABELLE 31: FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN 2018

Im Vorjahr wurden keine portfoliobasierten Wertberichtigungen fiir zu erwartende Kreditausfalle (expected
credit losses) vorgenommen.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gibt es zum Bilanzstichtag keine Anzeichen, die darauf hindeuten, dass die
Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich in der Berichtsperiode
wie folgt entwickelt:

in TEUR 2019 2018
Stand am 01.01. 1.894 1.814
Verbrauch -1.990 0
Auflésungen -3 -21
Zufiihrungen 505 104
Wahrungsumrechnung -3 -3
Stand am 31.12. 403 1.894
davon erwarteter Kreditverlust 75 0

TABELLE 32: WERTBERICHTIGUNG AUF FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

In der folgenden Tabelle sind die Aufwendungen aus der vollstandigen Ausbuchung von Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie die Ertrage aus dem Zahlungseingang bereits ausgebuchter Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen dargestellt:

in TEUR 2019 2018

Aufwendungen fiir die vollstandige Ausbuchung von Forderungen 333 7
TABELLE 33: ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN AUS VOLLSTANDIG AUSGEBUCHTEN FORDERUNGEN

Alle Aufwendungen und Ertrage aus ausgebuchten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden
unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.
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(8) FINANZFORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE
31.12.2019 31.12.2018
Restlaufzeit Restlaufzeit
mehr als mehr als
in TEUR Gesamt ein Jahr Gesamt ein Jahr
Finanzforderungen 424 0 522 0
davon gegeniiber sonstigen nahestehenden Personen
und Unternehmen einschl. at Equity bilanzierten Unter-
nehmen 334 0 384
davon gegeniiber fremden Dritten 90 0 138 0
Finanzforderungen 424 0 522
Sonstige Vermdgenswerte 30.071 0 30.588 0
davon restricted cash 21.976 0 20.418 0
davon gegeniiber sonstigen nahestehenden Personen
und Unternehmen einschl. at Equity bilanzierten Unter-
nehmen 3.263 0 3.128 0
davon aus Steuern 867 0 4.656 0
davon Rechnungsabgrenzungsposten 397 0 547 0
davon (ibrige sonstige Vermdgenswerte 3.568 0 1.839 0
Sonstige Vermdgenswerte 30.071 0 30.588 0
Gesamt 30.495 0 31.110 0

TABELLE 34: FINANZFORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Die Finanzforderungen in Hohe von TEUR 424 (Vj. TEUR 522) sind zum Abschlussstichtag samtlich weder
wertgemindert noch Uberfallig. Anzeichen, die darauf hindeuten, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkommen werden lagen zum Bilanzstichtag nicht vor.

Die Sonstigen Vermdgenswerte haben sich im Vergleich zum Vorjahreswert leicht verringert. Wahrend sich
die verfligungsbeschrankten Zahlungsmittel gegeniiber dem Vorjahr leicht erhéht haben, sind die Forderun-
gen gegeniber inlandischen Finanzbehdrden im Rahmen stichtagsbedingter Schwankungen zuriickgegan-
gen. Die Erhohung der (brigen sonstigen Vermdgenswerte resultiert aus Einzahlungen aus einer Anlei-
heemission, die zum Stichtag in Hhe von TEUR 1.789 noch nicht abgerufen wurden.

(9) ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

in TEUR 31.12.2019 31.12.2018
Latente Ertragsteueranspriiche 10.922 10.152
Laufende Ertragsteueranspriiche 3.661 4,193
Gesamt 14.583 14.345
TABELLE 35: ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

Erldauterungen zu den latenten Steuern finden sich unter 8.12.

(10) ZAHLUNGSMITTEL

in TEUR 31.12.2019 31.12.2018
Guthaben bei Kreditinstituten 30.885 17.144
Kassenbestand 2 4
Gesamt 30.887 17.148

TABELLE 36: ZAHLUNGSMITTEL

Bei den Guthaben bei Kreditinstituten handelt es sich im Wesentlichen um kurzfristig abrufbare Geldanlagen.
Der nicht frei verfligbare Betrag auf den Bankkonten in Hohe von TEUR 21.976 (Vj. TEUR 20.418) wurde,
wie im Vorjahr, aufgrund des nicht erfiillten Liquiditdtskriteriums in den Sonstigen Vermdgenswerten
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ausgewiesen. Die Entwicklung der Zahlungsmittel ergibt sich aus der Kapitalflussrechnung (siehe hierzu auch
Abschnitt 12).

(11) EIGENKAPITAL
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

Die erfolgsneutral im Eigenkapital berlicksichtigten sonstigen Ergebnisse werden gesondert in der Gesamt-
ergebnisrechnung ausgewiesen.

(11.1)  Grundkapital

Das voll eingezahlte bzw. aufgebrachte Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum Stichtag EUR
13.015.053,00 (Vj. EUR 13.015.053,00). Es ist eingeteilt in 13.015.053 (Vj. 13.015.053) auf den Inhaber
lautende Aktien ohne Nennwert (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je
Aktie.

(11.2)  Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. August 2018 wurde das Bedingte Kapital
2016 (§ 4 Abs. 6 der Satzung) aufgehoben. Gleichzeitig wurde ein neues Bedingtes Kapital 2018 beschlos-
sen.

Die Gesellschaft wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 21. August 2018 zur Ausgabe von Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten mit und ohne Wandlungs-
und Bezugsrechte sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000
ermdchtigt. Den Inhabern dieser Schuldverschreibungen kénnen Wandlungs- oder Bezugsrechte auf bis zu
6.507.526 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am gezeich-
neten Kapital in Hohe von insgesamt bis zu EUR 6.507.526,00 gewdhrt werden. Entsprechend wurde ein
Beschluss Uiber bedingtes Kapital in Hohe von EUR 6.507.526,00 durch Ausgabe von 6.507.526 neuer, auf
den Inhaber lautender Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe
gefasst.

(11.3) Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. August 2018 wurde das genehmigte Ka-
pital 2017 (§ 4 Abs. 5 der Satzung) aufgehoben. Gleichzeitig wurde ein neues Genehmigtes Kapital 2018 mit
der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss mit der damit zusammenhangenden Satzungsdanderung be-
schlossen.

Durch diese Beschlussfassung ist der Vorstand ermdchtigt, das gezeichnete Kapital der Gesellschaft in der
Zeit bis zum 20. August 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrates um insgesamt bis zu EUR 6.507.526,00
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen (,,genehmigtes Kapital 2018"). Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht
zu, wobei der Vorstand ermachtigt wurde, unter bestimmten Bedingungen das Bezugsrecht der Aktiondre
ganz oder teilweise auszuschlieBen.

Demnach ist ein Ausschluss des Bezugsrechtes unter folgenden Bedingungen zuldssig:

= wenn bei Kapitalerhthungen gegen Bareinlagen die Aktien der Gesellschaft an der Bérse gehandelt
werden, die ausgegebenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht libersteigen und der Ausgabebetrag
der neuen Aktien der Gesellschaft den Borsenpreis der bereits an der Bérse gehandelten Aktien der
Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der Feststellung des Ausgabepreises
nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet.

=  Bei Kapitalerhthungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Mar-
ken oder hierauf gerichtete Lizenzen oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen,
auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten.

= Soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Gldubigern der von der Gesellschaft oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
bzw. —pflichten ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Aus-
Ubung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Options- bzw. Wandlungspflicht
zustiinde
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= Fir Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.
Von diesen Ermachtigungen wurde bis zum Bilanzstichtag kein Gebrauch gemacht.

(11.4) Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage betrdagt unverandert zum Vorjahr TEUR 40.043.

Weitere Einzelheiten konnen der Entwicklung des Konzerneigenkapitals entnommen werden.

(11.5)  Gewinnrlcklagen
Die Gewinnriicklagen umfassen den Gewinnvortrag zum 31. Dezember 2018 sowie das Konzernergebnis
2019.

(11.6) Sonstige Riicklagen

Die Superior Beteiligungen GmbH hat mit Vertrag vom 30. April 2018 Herrn Tobias Aulich insgesamt 100.000
Aktien auflésend bedingt verkauft. Sofern das Dienstverhaltnisses nicht vor dem 31. Dezember 2020 beendet
wird, tritt das ,vesting" wie folgt ein. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 waren 30.000 Aktien erdient
(,vesting™) worden. Weitere 30.000 Aktien wurden im Berichtsjahr erdient. Die verbleibenden 40.000 Aktien
werden zum 31. Dezember 2020 erdient sein. Insoweit das Dienstverhadltnis vor dem 31. Dezember 2020
beendet wird, kann eine Rickabwicklung fiir den bis dahin nichterdienten Teil vorgenommen werden. Der
Verkaufer kann diesen Vertrag mit einer Frist von einem Monat friihestens zum 30. Juni 2021 kiindigen.

GemaB dem Rechnungslegungsstandards zu ,Share-based Payments" IFRS 2 erfolgte die Bewertung zu
Marktwerten im Erwerbszeitpunkt. Der Marktwert resultiert aus der Differenz zwischen dem Aktienkurs zum
Erwerbszeitpunkt und dem verglinstigten Erwerbspreis. Diese Differenz entspricht dem beizulegenden Zeit-
wert der anteilsbasierten Verglitung und betragt pro Aktie EUR 1,975. Erwerbszeitpunkt war der Zeitpunkt,
in dem der Vertrag Uber die Share based payments geschlossen wurde. Insgesamt sind bzw. werden somit
TEUR 198 zugewendet.

Zum 31. Dezember 2019 wurde in den sonstigen Riicklagen TEUR 168 (Vj. TEUR 103) aus der Bilanzierung
dieser Verglitungsvereinbarung bilanziert. Bis zum Laufzeitende der Vereinbarung werden in 2020 TEUR 30
noch zu erfassen sein.

(11.7)  Wahrungsumrechnung

Der Eigenkapitalposten fiir Wahrungsumrechnung dient der Erfassung der aufgelaufenen Differenzen aus
der Umrechnung von Geschaftsbetrieben mit einer vom Euro abweichenden funktionalen Wahrung in die
Berichtswahrung (Euro).

Die im Geschaftsjahr entstehenden Differenzen werden in der Gesamtergebnisrechnung im sonstigen Er-
gebnis ausgewiesen. Aus Fremdwahrungsumrechnung erfasste Umrechnungsdifferenzen werden in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst, wenn ein Verkauf von ausldndischen Geschaftsbetrieben erfolgt. Die
Veranderung des Wahrungsausgleichspostens wird im sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

(11.8)  Sicherungsgeschafte
Der Eigenkapitalposten fiir Sicherungsgeschéfte umfasst sowohl die Cashflow-Hedge Riicklage als auch die
abgegrenzten Kosten der Sicherungsbeziehung.

Die dort (iber das sonstige Ergebnis im laufenden und vorangegangen Geschaftsjahr erfolgsneutral erfassten
Verluste resultieren aus den zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Zinssicherungsgeschaften, die als
Cashflow-Hedges designiert wurden (siehe hierzu auch Abschnitt 8.5.1), wobei Wertédnderungen des inneren
Werts des Sicherungsinstruments (Cashflow-Hedge) getrennt von Wertdnderungen des Zeitwerts (abge-
grenzte Kosten der Sicherungsbeziehung) auszuweisen sind.

Die im Geschéaftsjahr 2019 und im Vorjahr (iber das sonstige Ergebnis erfolgsneutral erfassten Verluste, die
darauf gebildeten Steuerlatenzen sowie die erfolgswirksam vereinnahmten Effekte aus der Auflésung des
Zeitwerts sind der Gesamtergebnisrechnung zu entnehmen.
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(12) ERTRAGSTEUERSCHULDEN

in TEUR 31.12.2019 31.12.2018
Latente Ertragsteuerschulden 7.310 8.410
Laufende Ertragsteuerschulden 2.522 742
Gesamt 9.832 9.152

TABELLE 37: ERTRAGSTEUERSCHULDEN

Die ausgewiesenen laufenden Ertragsteuerschulden haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die latenten Steuern (netto) haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

in TEUR 31.12.2019 31.12.2018
Stand zu Jahresbeginn (1.1.) 1.742 -507
Erfolgsneutrale Zugange aus der Kapitalerhhung 0 0
Erfolgsneutrale Zugange aus Erwerb von Tochtergesellschaften 0 0
Erfolgsneutrale Effekte aus der Wahrungsumrechnung 0 -10
Sonstiges Ergebnis aus Hedge Accounting 1.458 352
Erfolgswirksame Steuern 412 1.907
Stand 31.12. 3.612 1.742

TABELLE 38: UBERLEITUNG SALDO LATENTE STEUERN

Die latenten Steuern wurden anhand der unternehmensspezifischen Steuersatze ermittelt (fiir die deutschen
Gesellschaften: Kz_a_pitalgesellschaften: 32,28 % bzw. 16,45 % flir Personengesellschaften; fiir die Tochter-
gesellschaften in Osterreich: 25 %).

Der Betrag aus tempordren Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen und an nach
der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen, fiir die nach IAS 12.39 im Berichtsjahr keine latenten Steu-
erschulden bilanziert wurden, belauft sich auf EUR 0,1 Mio. (Vj. EUR 0,1 Mio.).

Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzposten entfallen die folgenden bilanzierten
aktiven und passiven latenten Steuern:

31.12.2019 31.12.2018
aktive latente passive latente aktive latente passive latente
Steuer nach Steuer nach Steuer nach Steuer nach
in TEUR Sachverhalten Sachverhalten Sachverhalten Sachverhalten
Immaterielle Vermdgenswerte 0 28 54 0
Sachanlagen 0 19.502 0 12.753
Sonstige Finanzanlagen 852 0 0 0
Vorrate 135 0 353 0
Finanzforderungen 0 267 0 82
Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen 0 342 0 285
Sonstige Vermdgenswerte und Voraus-
zahlungen 4.442 141 1.197 0
Finanzschulden 0 3.185 0 3.411
Steuerschulden 0 0 2 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 1.367 0 239 0
Sonstige Verbindlichkeiten 0 238 0 498
Sonstige Riickstellungen 0 0 15 0
Verlust- und Zinsvortrage 20.519 0 16.911 0
Gesamt 27.315 23.703 18.771 17.029
Saldierung -16.393 -16.393 -8.619 -8.619
10.922 7.310 10.152 8.410

TABELLE 39: LATENTE STEUERN NACH BILANZPOSTEN
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in TEUR 31.12.2019 31.12.2018
Latente Steuerforderungen

Latente Steuerforderungen, die nach mehr als 12 Monaten realisiert

werden 8.545 9.146
Latente Steuerforderungen, die innerhalb von 12 Monaten realisiert

werden 2.377 1.006
Latente Steuerforderungen 10.922 10.152

Latente Steuerverbindlichkeiten
Latente Steuerverbindlichkeiten, die nach mehr als 12 Monaten reali-

siert werden 7.005 6.298
Latente Steuerverbindlichkeiten, die innerhalb von 12 Monaten reali-

siert werden 305 2.112
Latente Steuerverbindlichkeiten 7.310 8.410

TABELLE 40: LAUFZEITEN LATENTER STEUERN

Latente Steueranspriiche fiir steuerliche Verlustvortrage werden in dem Umfang bilanziert, in dem es wahr-
scheinlich ist, dass zukiinftig zu versteuernde Ergebnisse zur Verfiigung stehen, gegen die die steuerlichen
Verlustvortrage verrechnet werden kénnen.

Bei Gesellschaften mit steuerlichen Verlusten in Vorjahren werden latente Steueranspriiche auf Verlustvor-
trage nur berlicksichtigt, soweit ausreichende passive Latenzen existieren, und aufgrund grundsatzlicher
Anderungen der Ertragssituationen oder substantieller Nachweise eine zukiinftige Nutzbarkeit der steuerli-
chen Verluste mit hoher Sicherheit angenommen werden kann. Zusatzlich sind hier steuerliche Optimierun-
gen vorgesehen, um bestehende Verlustvortrage bestmdglich auszunutzen.

Die der Nutzbarkeit der latenten Steuern zugrunde liegenden Steuerplanungen der Gesellschaften beriick-
sichtigen nur die in den nachsten fiinf Jahren erwarteten steuerlichen Ergebnisse It. betriebswirtschaftlicher
Planungsrechnung, fiir die mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Nutzung erwartet werden kann. Die Ertrage
gemaB Steuerplanung resultieren u.a. aus steuerlichen Umkehreffekten im Zusammenhang mit den Assets,
die auslaufenden Direktinvestments als Sicherheit dienen. Bei diesen werden die kumulierten steuerlichen
Mehrabschreibungen gegeniiber den Abschreibungen nach IFRS beim internen oder externen Verkauf der
Assets steuerlich erfolgswirksam und damit erfolgswirksam.

Die Hohe der nicht aktivierten latenten Steuer sowie die Hohe der zugrunde liegenden Verlustvortrage kén-
nen der folgenden Tabelle enthnommen werden:

2019 2018
darauf entfal- darauf entfal-
lende nicht akti- lende nicht akti-
vierte latente vierte latente
Steuer- Steuer-
in TEUR Verlustvortrag ersparnisse Verlustvortrag ersparnisse
Korperschaftsteuerliche Verlustvortrage 66.983 0 71.381 3.455
Gewerbesteuerliche Verlustvortrage 58.697 381 52.335 0
Gesamt 381 3.455

TABELLE 41: STEUERLICHE VERLUSTVORTRAGE

Die laufenden Steuern bei den inlandischen Gesellschaften wurden mit einem gesetzlichen Korperschaft-
steuersatz von 15,00 % zuziiglich eines Solidaritatszuschlages von 5,50 % berechnet. Der Gewerbesteuer-
satz betragt 16,45 % des Gewerbeertrags.

Fir die osterreichischen Tochtergesellschaften gilt ein Kérperschaftssteuersatz von 25,00 %, Gewerbesteuer
wird nicht erhoben.
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(13) VERBINDLICHKEITEN

31.12.2019 31.12.2018
Restlaufzeit] Restlaufzeit

Restlaufzeit Uber fiinf] Restlaufzeit Uber finf
in TEUR Buchwert Uiber ein Jahr Jahre Buchwert Uiber ein Jahr Jahre
Finanzschulden
Institutionelle Darle-
hensgeber 230.086 167.145 0 217.496 105.188 4.349
Banken 549.255 330.464 169.569 480.583 290.538 168.306
Direktinvestoren - ge-
geniiber nahe stehen-
den Personen und Un-
ternehmen 150.949 96.638 0f 160.690 118.265 9
Leasingverbindlichkei-
ten 4.134 3.605 0| 3.254 2.908 0
Anleihen 37.976 37.976 0f 0 0 0
Ubrige 0 0 0f 18 0 0
Finanzschulden 972.400 635.828 169.569 862.041 516.899 172.664

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen

gegeniiber fremden
Dritten 7.691 0 0 7.285 0 0

gegeniiber sonstigen
nahe stehenden Per-
sonen und Unterneh-
men 163 0 0 1.056 0 0

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen 7.854 0 0| 8.341 0 0

Sonstige Verbind-

lichkeiten 4.476 0 0| 8.576

* davon aus Steuern 1.277 0 0 18 0 0
* davon erhaltene An-

zahlungen 0 0 0] 145 0 0
* davon im Rahmen

der sozialen Sicherheit 9 0 0 8 0 0
* davon aus Rech-

nungsabgrenzungs-

posten 1 0 0 3 0 0
Gesamt 984.730 635.828 169.569 878.958 516.899 172.664

TABELLE 42: UBERSICHT VERBINDLICHKEITEN

(13.1)  Finanzschulden

Der Aves-Konzern finanziert sich im Wesentlichen (iber Kreditinstitute, institutionelle Darlehensgeber sowie
Direktinvestoren, die iber nahestehende Unternehmen gebiindelt werden. Die Daten sind fiir den 31. De-
zember 2019 und das Vorjahr nachfolgend dargestellt:
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KREDITINSTITUTE:
31.12.2019 31.12.2018
Origindrer Betrag Zinssatz bzw.  Stand zum| Origindrer Betrag Zinssatz bzw.  Stand zum
in Ausgabewah- Effektivzins- 31.12.in in Ausgabewah- Effektivzins- 31.12.in

Kreditgeber rung satz* TEUR rung satz* TEUR
Rail
Diverse Kreditin-
stitute 497.407.920 EUR  1,39%-3,03% 478.551] 416.654.652 EUR  1,72%-3,34% 406.180
Container-
equipment
Diverse Kreditin-
stitute 21.720.958 EUR  2,73%-3,01% 17.098] 15.425.413 EUR  2,80%-3,01% 13.956
Ein Kreditinstitut ~ 61.680.554 USD  5,35%-5,75% 51.551] 61.680.554 USD  5,35%-5,45% 53.656
Holding
Ein Kreditinstitut 2.100.000 EUR 1,26% 2.055] 7.000.000 EUR 1,00% 6.791
Gesamt 549,255 480.583

TABELLE 43: FINANZSCHULDEN KREDITINSTITUTE

Die Darlehen der Kreditinstitute sind mit Ausnahme von zwei Finanzierungen festverzinslich. Die variabel
verzinslichen Darlehen werden mittels Zinscaps abgesichert.

INSTITUTIONELLE DARLEHENSGEBER:

31.12.2019 31.12.2018

Origindrer Betrag Zinssatz bzw.  Stand zum| Origindrer Betrag Zinssatz bzw.  Stand zum
Institutionelle in Ausgabewah- Effektivzins- 31.12.in in Ausgabewah- Effektivzins- 31.12.in
Anleger rung satz* TEUR rung satz* TEUR
Container
Equipment
diverse Anleger 41.837.846 EUR  2,11%-5,50% 48.718] 48.373.638 EUR  5,00%-6,00% 37.764
diverse Anleger 54.693.903 USD  5,00%-7,75% 35.756 54.693.903 USD  5,00%-7,91% 39.571
Rail
Equipment
diverse Anleger 161.695.387 EUR  3,25%-6,30% 145.612] 144.848.717 EUR  5,00%-7,00% 137.137
Holding
ein Anleger 0,00% 0 3.023.550 EUR 6,00% 3.024
Gesamt 230.086 217.496

TABELLE 44: FINANZSCHULDEN INSTITUTIONELLE DARLEHENSGEBER

Die Darlehen der institutionellen Anleger sind festverzinslich.
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31.12.2019 31.12.2018

Origindrer Betrag Zinssatz bzw.  Stand zum| Origindrer Betrag Zinssatz bzw.  Stand zum
Institutionelle in Ausgabewah- Effektivzins- 31.12.in in Ausgabewah- Effektivzins- 31.12.in
Anleger rung satz* TEUR rung satz* TEUR
Rail
Equipment
diverse Anleger 30.559.000 EUR 5,25% 30.089 0,00% 0
Holding
ein Anleger 7.999.999 EUR 5,25% 7.887 0,00% 0
Gesamt 37.976

Im Geschaftsjahr 2019 hat der Aves-Konzern drei 6ffentlich notierte Anleihen mit einem Nennbetrag von
insgesamt TEUR 47.999 begeben. Zum 31. Dezember 2019 betrug das Zeichnungsvolumen TEUR 38.820.

Alle drei Anleihen sind festverzinslich mit einem Zins von 5,25% p.a. und haben eine Laufzeit von flinf
Jahren. Darliber hinaus sehen die Anleihebedingungen vorzeitige Kiindigungsrechte zu Gunsten des Aves-
Konzerns vor, welche nach zweijahriger (2021) bzw. dreijahriger (2022) Laufzeit ausgelibt werden konnen.
Der beizulegende Zeitwert der Kiindigungsoptionen erhoht den Buchwert der Anleihen zum Ausgabezeit-
punkt um TEUR 741. Zusammen mit den Transaktionskosten in Hohe von TEUR 2.288 wird dieser im Rah-
men der Effektivzinsmethode bis zum erwarteten Laufzeitende erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt.

Zum 31. Dezember 2019 fiihren Transaktionskosten und Kiindigungsoptionen zu einer Abweichung vom
Nominalwert in Héhe von TEUR 1.454. Dariiber hinaus sind zum Jahresende abgegrenzte Zinsen in Hohe
von TEUR 610 berticksichtigt.

Fir die Bestimmung des Marktwerts der begebenen Anleihen werden grundsatzlich die Borsenkurse zu den
Stichtagen herangezogen. Zum 31. Dezember 2019 betragt der kumulierte Marktwert der b&rsennotierten
Anleihen TEUR 37.303 bei einem Nominalvolumen von TEUR 38.820 und einem Buchwert von TEUR 37.366
ohne Beriicksichtigung abgegrenzter Zinsen. Die Borsenkurse sind Stufe 1 der Hierarchie der beizulegenden
Zeitwerte zuzuordnen.

DIREKTINVESTOREN:
31.12.2019 31.12.2018
Origindrer Betrag Stand zum| Origindrer Betrag Stand zum
in Ausgabewah- 31.12.in in Ausgabewah- 31.12.in
Direktinvestoren rung Zinssatz TEUR rung Zinssatz TEUR
div. Produkte
und Anleger 164.487.699 EUR  3,55%-6,26% 150.800] 185.449.825 EUR  3,57%-7,56% 160.529
div. Produkte
und Anleger 206.643 USD 5,27% 149 207.032 USD 5,27% 161
150.949 160.690

TABELLE 45: FINANZSCHULDEN DIREKTINVESTOREN

Die Darlehen der Direktinvestoren sind festverzinslich.

(13.2)  Finanzschulden — Leasingverbindlichkeiten

Uber die Tochtergesellschaft Aves Rail Rent GmbH in Osterreich ist der Konzern Leasingnehmer in einem
Finance Lease Verhéltnis geworden. Die Klassifizierung der Leasingverhadltnisse als Finance Lease erfolgte
durch Wiirdigung der Leasingvertrage hinsichtlich kiinftiger Mindestleasingzahlungen bzw. der im Vertrag
getroffenen Vereinbarungen. Es erfolgten weder in 2018 noch in 2019 bedingte Mietzahlungen, die im Rah-
men des Finanzierungsleasings als Gewinn- oder Verlust erfasst wurden.

Dariiber bestehen Leasingverbindlichkeiten im Rahmen des IFRS 16 aus KFZ-Leasing und aus angemieteten
Geschaftsrdumen.

Die Verbindlichkeiten aus den Finanzierungsleasingverhaltnissen gestalten sich wie folgt:
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Kiinftige Mindest-
Leasingzahlungen

Zinszahlungen

110

Barwert der kiinftigen
Mindestleasingzahlungen

in TEUR 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Finanzschulden

Unter einem Jahr 420 211 108 81 528 292
Zwischen einem und 5 Jah-

ren 3.488 2.907 118 134 3.606 2.962
Uber fiinf Jahre 0 0 0 0 0 0

TABELLE 46: FINANZSCHULDEN AUS LEASINGVERHALTNISSEN

Der Buchwert der finanzierten Vermdgenswerte betragt zum 31. Dezember 2019 TEUR 4.076.

(13.3)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegen-

tiber fremden Dritten aus dem laufenden Geschaft.

(13.4) Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Umsatzsteuerverbindlichkeiten sowie verschie-

dene Verbindlichkeiten fiir ausstehende Rechnungen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten sind vollumfanglich kurzfristig.

(14) RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Rickstellungen sowie die Riickstellung fiir die Abdeckung von Risiken aus Rechtsstreitigkeiten
mit der SLI Dritte wurden im Geschaftsjahr vollstéandig verbraucht, sodass zum 31.12.2019 keine Riickstel-

lungen in der Bilanz ausgewiesen werden.

Stand Wah- Stand
01.01. Entkonso- rungs- 31.12.
in TEUR 2019| Verbrauch  Aufldsung  Zufiithrung lidierung differenz 2019
Risiken Rechtsstreit 2.666 -2.670 0 0 0 4 0
Andere sonstige
Riickstellungen 4 -4 0 0 0 0 0
Sonstige Riickstel-
lungen 2.670 -2.674 0 0 0 4 0
TABELLE 47: ENTWICKLUNG DER SONSTIGEN RUCKSTELLUNGEN
31.12.2019 31.12.2018
Restlaufzeiten Restlaufzeiten
bis ein iber ein bis ein iber ein
in TEUR Gesamt Jahr Jahr Gesamt Jahr Jahr
Risiken Rechtsstreit 0 0 2.666 2.666 0
Andere sonstige Riickstellungen 0 0 4 0 4
Sonstige Riickstellungen 0 0 2.670 2.666 4

TABELLE 48: RESTLAUFZEITEN DER SONSTIGEN RUCKSTELLUNGEN
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9  BERICHTERSTATTUNG ZU DEN FINANZINSTRU-
MENTEN

Finanzinstrumente sind vertragliche Vereinbarungen, die zu Anspriichen oder Verpflichtungen des Konzerns
fiihren. Diese fiihren zu einem Ab- oder Zufluss von finanziellen Vermogenswerten. GemaB IFRS 9 gehdren
hierzu origindare und derivative Finanzinstrumente. Zu den origindren Finanzinstrumenten zdhlen insbeson-
dere Guthaben bei Kreditinstituten, Forderungen, Verbindlichkeiten, Kredite, Darlehen und Zinsabgrenzun-
gen. Als derivative Finanzinstrumente bestehen diverse Zinscaps, die teilweise auch in Sicherungsbeziehung
zu Grundgeschéften gebracht werden und als Hedge Accounting abgebildet werden (siehe Abschnitt 8.5.1).

Beizulegende Zeitwerte und Buchwerte von Finanzinstrumenten nach Bewertungskategorien

Die Klassenbildung fiir Finanzinstrumente erfolgte auf der Basis der Bilanzpositionen. Hierbei wurden homo-
gene Positionen, wie Forderungen sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Frem-
den, gegeniiber verbundenen nicht konsolidierten und gegeniiber nahestehenden Personen bzw. Unterneh-
men zusammengefasst.

Folgende Kategorien werden gem. IFRS 9 verwendet:

Fortgefiihrte Anschaffungskosten AC
Erfolgswirksam zum Fair Value FVTPL
Erfolgsneutral zum Fair Value FVOCI

Die folgenden Tabellen stellen die beizulegenden Zeitwerte sowie die Buchwerte der in den einzelnen Bi-
lanzpositionen enthaltenen finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten im Geschaftsjahr
2019 sowie im Vorjahr dar.
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Buchwerte, erfasste Be-
trage und beizulegende
Zeitwerte nach

Kategorien: Wertansatz nach IFRS 9
Fortgeflihrte  beizulegen-  beizulegen-
Kategorie Anschaf-  der Zeitwert der Zeitwert =~ Wertansatz
geman Buchwert fungs-  erfolgswirk- erfolgsneut-  Bilanz nach
in TEUR IFRS9  31.12.2019 kosten sam ral IFRS 16
Derivative Vermdgenswerte
ohne Hedge-Beziehung FVTPL 741 0 741 0 0
Derivative Vermdgenswerte
mit Hedge-Beziehung n/a 2.305 0 0 2.305 0
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen AC 22.465 22.465 0 0 0
Finanzforderungen AC 424 424 0
Sonstige Vermdgenswerte
und Vorauszahlungen AC 30.071 30.071 0 0 0
Zahlungsmittel AC 30.887 30.887 0
Langfristige Finanzschulden
ohne Leasingverbindlichkei-
ten AC 802.301 802.301 0 0 0
Langfristige Leasingver-
bindlichkeiten n/a 3.605 0 0 0 3.605
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen AC 7.854 7.854 0 0 0
Kurzfristige Finanzschulden
ohne Leasingverbindlichkei-
ten AC 165.966 165.965 0 0 0
Kurzfristige Leasingver-
bindlichkeiten n/a 528 0 528
Sonstige Verbindlichkeiten AC 4.476 4.476 0 0 0
TABELLE 49: ANGABEN NACH IFRS 9 2019
Buchwerte, erfasste Be-
trage und beizulegende
Zeitwerte nach
Kategorien: Wertansatz nach IFRS 9
Fortgeflihrte  beizulegen-  beizulegen-
Kategorie Anschaf-  der Zeitwert der Zeitwert =~ Wertansatz
geman Buchwert fungs-  erfolgswirk- erfolgsneut-  Bilanz nach

in TEUR IFRS9  31.12.2018 kosten sam ral IFRS 16
Derivative Vermdgenswerte
ohne Hedge-Beziehung FVTPL 92 0 92 0 0
Derivative Vermdgenswerte
mit Hedge-Beziehung n/a 6.526 0 0 6.526 0
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen AC 20.932 20.932 0 0 0
Finanzforderungen AC 522 522 0 0 0
Sonstige Vermdgenswerte
und Vorauszahlungen AC 30.587 30.587 0 0 0
Zahlungsmittel AC 17.148 17.148 0 0 0
Langfristige Finanzschulden
ohne Leasingverbindlichkei-
ten AC 698.910 698.910 0 0 0
Langfristige Leasingver-
bindlichkeiten n/a 2.962 0 0 0 2.962
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen AC 8.341 8.341 0 0 0
Kurzfristige Finanzschulden
ohne Leasingverbindlichkei-
ten AC 159.877 159.877 0 0 0
Kurzfristige Leasingver-
bindlichkeiten n/a 292 0 0 0 292
Sonstige Verbindlichkeiten AC 8.576 8.576 0
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TABELLE 50: ANGABEN NACH IFRS 9 2018

Die in der Bilanz ausgewiesenen Sonstigen Finanzanlagen beinhalten ausschlieBlich derivative Vermégens-
werte mit und ohne Hedge-Beziehung. Bei den derivativen Vermdgenswerten zur Absicherung von Zinsrisi-
ken handelt es sich um Zinscaps, die den Aves-Konzern gegen steigende Zinsen auf variabel verzinsliche
Kreditlinien absichern. Der beizulegende Zeitwert der Zinssicherungsinstrumente ist Stufe 2 der Fair Value
Hierarchie zuzuordnen.

Bei den derivativen Vermdgenswerten ohne Hedge-Beziehung handelt es sich zum 31. Dezember 2019 gréi3-
tenteils um vorzeitige Kiindigungsoptionen, die sich der Aves-Konzern im Rahmen seiner Anleihenemissionen
zugesichert hat. Dariiber hinaus sind in den derivativen Vermdgenswerten ohne Hedge-Beziehung zum 31.
Dezember 2019 auch Zinscaps enthalten, die nicht in eine Sicherungsbeziehung mit dem Grundgeschaft
gebracht werden konnten. Im Vorjahr handelte es sich bei den derivativen Vermdgenswerten ohne Hedge-
Beziehung um Zinscaps, die nicht in eine Sicherungsbeziehung mit dem Grundgeschaft gebracht werden
konnten. Der beizulegende Zeitwert der Kiindigungsoptionen sowie der Zinscaps ohne Sicherungsbeziehung
ist Stufe 2 der Fair Value Hierarchie zuzuordnen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Sonstige Vermdgenswerte und Vorauszahlungen und Zah-
lungsmittel haben regelmaBig kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschluss-
stichtag dem beizulegenden Zeitwert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Finanzschulden sowie Sonstige Verbindlichkeiten haben
regelmaBig kurze Restlaufzeiten, sodass die bilanzierten Werte den beizulegenden Zeitwert darstellen. Die
Finanzschulden ohne Leasingverbindlichkeiten, welche Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, institu-
tionellen Anlegern, Anleihegldubigern sowie Direktinvestoren darstellen — siehe hierzu auch Abschnitt 8.13.1,
werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Zum 31. Dezember 2019 betragen die Finanzschul-
den TEUR 968.267 aus. Der beizulegende Zeitwert betréagt TEUR 938.776. Die beizulegenden Zeitwerte der
Finanzschulden werden als Barwerte der zukiinftigen Zahlungsmittelzu- oder -abfllisse ermittelt. Die Abzin-
sung erfolgt unter Anwendung des zum Bilanzstichtag aktuellen laufzeitaddquaten Zinssatzes. Der beizule-
gende Zeitwert der Finanzschulden ist Stufe 2 der Fair Value Hierarchie zuzuordnen.

Nettoergebnis nach Bewertungskategorien

Das Nettoergebnis ist in die Bestandteile Zinsen, Bewertung und (ibrige gegliedert. Unter Bewertung werden
die Ergebnisse, die aus Fremdwahrungsumrechnung, Bewertung zum beizulegenden Zeitwert oder Wertbe-
richtigung resultieren, zusammengefasst.

Das Nettoergebnis nach Bewertungskategorien stellt sich zum 31. Dezember 2019 wie folgt dar:

Zinsaufwendun-

in TEUR Zinsertrage gen Bewertung 2019
aus:

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete

finanzielle Vermdgenswerte 0 0 -41 -41
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-

wertete finanzielle Vermdgenswerte 155 0 -975 -820
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-

wertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 -39.295 4.794 -34.501
Gesamt 155 -39.295 3.778 -35.362

TABELLE 51: NETTOERGEBNIS NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN 2019

Fir die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten sind innerhalb des
Bestandteils ,,Bewertung" enthalten

= Nettoaufwendungen fiir Wertminderungen in Hohe von TEUR 493 (enthalten in der Position ,Sonsti-
ger betrieblicher Aufwand" und ,Sonstiger betrieblicher Ertrag")

= Aufwendungen aus Fremdwahrungsumrechnungen i.H.v. TEUR 473 (enthalten in der Position ,Sonsti-
ger betrieblicher Aufwand" und ,Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten®
im Finanzergebnis)

und fiir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten sind innerhalb des
Bestandteils ,,Bewertung" enthalten
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= Ertrdge aus Fremdwahrungsumrechnungen i.H.v. TEUR 4.794 (enthalten in der Position ,Sonstiger
betrieblicher Ertrag" und , Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlichkeiten®™ im
Finanzergebnis).

Fir das Vorjahr stellt sich das Nettoergebnis wie folgt dar:

Zinsaufwendun-

in TEUR Zinsertrage gen Bewertung 2018
aus:

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete

finanzielle Vermdgenswerte 0 -407 0 -407
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-

wertete finanzielle Vermdgenswerte 577 0 -3.742 -3.165
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-

wertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 -27.567 11.950 -15.617
Gesamt 577 -27.974 8.208 -19.189

TABELLE 52: NETTOERGEBNIS NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN 2018

Fir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermogenswerten sind innerhalb des Be-
standteils ,Bewertung® enthalten

= Aufwendungen fiir Wertminderungen in Hohe von TEUR 104 (enthalten in der Position ,Sonstiger be-
trieblicher Aufwand™)

= Aufwendungen aus Fremdwahrungsumrechnungen in Héhe von TEUR 3.638 (enthalten in der Position
»Sonstiger betrieblicher Aufwand" und ,,Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbind-
lichkeiten™ im Finanzergebnis)

und fiir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten sind innerhalb des
Bestandteils ,,Bewertung" enthalten

= Ertrdge aus Fremdwahrungsumrechnungen in Héhe von TEUR 11.950 (enthalten in der Position
»Sonstiger betrieblicher Ertrag" und ,Wahrungseffekte auf Finanzforderungen und Finanzverbindlich-
keiten" im Finanzergebnis).
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10 SICHERUNGSSTRATEGIE UND RISIKOMANAGE-
MENT

Im Rahmen seiner geschaftlichen Tatigkeit ist der Aves-Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausge-
setzt. Im Einzelnen handelt es sich um Ausfallrisiken, Liquiditatsrisiken und Finanzmarktrisiken, auf die im
Folgenden eingegangen wird.

Hinsichtlich weiterer Angaben zum Risikomanagementsystem des Aves-Konzerns wird auf die Ausfiihrungen
im Chancen- und Risikobericht als Teil des Konzern-Lageberichts verwiesen.

10.1 AUSFALLRISIKO

Das Ausfallrisiko im Aves-Konzern konzentriert sich im Wesentlichen darauf, dass offene Forderungen (,,For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen™) verspatet beglichen werden bzw. teilweise oder vollsténdig
ausfallen. Zum anderen besteht das Risiko, dass Lieferanten ihren Verpflichtungen aus Anzahlungen (,,Sons-
tige Vermdgenswerte und Vorauszahlungen™) nicht bzw. nicht vollstandig nachkommen.

Der Aves-Konzern wendet auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen das Expected Credit Loss Modell
des IFRS 9 an. Die Betrachtung des Expected Credit Loss Modell des IFRS 9 umfasst sowohl die Risikovor-
sorge fiir finanzielle Vermdgenswerte ohne objektive Hinweise auf Wertminderungen als auch die Risikovor-
sorge fiir bereits wertgeminderte finanzielle Vermdgenswerte. Fiir weiterflihrende Informationen wird auf
Abschnitt 3.11, 4.3 und 8.7 verwiesen.

Grundsatzlich begegnet der Aves-Konzern dem Ausfallrisiko durch ein effektives Debitoren-Management.

Das maximale Ausfallrisiko aus finanziellen Vermdgenswerten entspricht den bilanzierten Buchwerten ge-
geniiber dem jeweiligen Kontrahenten.

10.2 LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditatsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit, dass der Konzern seine Zahlungsverpflichtungen ge-
genliber Vertragsparteien nicht erfiillen kann. Der Konzern tiberwacht und unterhdlt einen Bestand liquider
Mittel, den der Vorstand zur Finanzierung des operativen Geschafts des Konzerns und zum Ausgleich von
Schwankungen im Cashflow als notwendig erachtet.

Die folgende Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten (vertraglich vereinbarte und undiskontierte
Zahlungen einschl. erwarteter Zinszahlungen) zeigt den Einfluss auf die Liquiditatssituation des Aves-Kon-
zerns:
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31.12.2019
abgegrenzte
2022 Transaktions-
in TEUR 2020 2021 bis 2024 ab 2025 Gesamt kosten Summe
Finanzschulden
Bankdarlehen 63.555 42.847 318.565 178.605 603.572 2.660 600.912
Darlehen institutionelle
Anleger 75.023 42.909 147.399 0 265.331 873 264.458
Direktinvestoren 65.725 44,922 56.923 0 167.570 3.306 164.264
Anleihen 2.872 2.520 46.118 0 51.510 582 50.928
Leasingverbindlichkeiten 634 586 3.138 0 4.358 0 4.358
Sonstige Darlehen 0 0 0 0 0 0 0
1.092.3 1.084.9
Gesamt 207.809 133.784 572.143 178.605 41 7.421 20
TABELLE 53: LIQUIDITATSRISIKO 2019
31.12.2018
abgegrenzte
2021 Transaktions-
in TEUR 2019 2020 bis 2023 ab 2024 Gesamt kosten Summe
Finanzschulden
Bankdarlehen 36.462 56.943 267.363 179.768 540.536 6.280 534.256
Darlehen institutionelle
Anleger 121.869 19.351 106.562 4.953 252.735 1.099 251.636
Direktinvestoren 54.259 47.158 81.149 13 182.579 4,974 177.605
Anleihen 0 0 0 0 0 0 0
Leasingverbindlichkeiten 286 287 2.755 0 3.328 0 3.328
Sonstige Darlehen 18 0 0 0 18 0 18
Gesamt 212.894 123.739 457.829 184.734 979.196 12.353 966.843

TABELLE 54: LIQUIDITATSRISIKO 2018

Die ,Sonstigen Darlehen™ beinhalten kurzfristig fallige Finanzverbindlichkeiten. Auf diese werden keine Zin-
sen dargestellt, da diese grundsatzlich jederzeit kiindbar sind.

Der Liquiditatsbedarf des gesamten Aves-Konzerns wird (iber die Liquiditdtsplanung ermittelt. Aufgrund des
Geschaftsmodells erfolgt die Deckung des Liquiditatsbedarfs wie folgt: Der aus getdtigten Investitionen re-
sultierende Liquiditdtsbedarf wird i.d.R. zu 75 - 90 % (iber externe Finanzierungsquellen sichergestellt. Zur
Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der Aves One AG und ihrer Tochtergesellschaften wird
der restliche Liquiditatsbedarf iber den operativen Cashflow gedeckt.

Hinsichtlich der Falligkeiten von Finanzschulden, von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten wird auf Abschnitt 8.13 verwiesen.

Nachfolgende Liquiditdtsanalyse stellt dar, welche Zahlungen aus Finanzschulden voraussichtlich in den
nachsten Jahren resultieren werden. Der Stand zum 31. Dezember 2019 stellt die Restschuld fiir Finanz-
schulden ohne abgegrenzte Zinsen dar. Aufgrund der Kurzfristigkeit von Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten wird auf die Darstellung der resultierenden
Cashflows verzichtet. Die Cashflows decken sich anndhernd mit den in Abschnitt 8.13 unter Restlaufzeiten
genannten Betragen. In der Ubersicht sind die vertraglich vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungs-
zahlungen der origindren finanziellen Verbindlichkeiten dargestellt. Planzahlen fiir zukiinftig neue Verbind-
lichkeiten gehen nicht ein.
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Cashflows 2020

Cashflows 2021

Bilanzan-
satz
31.12.201 Zins Zins Zins Zins
in TEUR 9 fix variabel Tilgung fix variabel Tilgung
Finanzschulden
Bankdarlehen 549.255 11.672 0 51.882 10.502 0 32.345
Darlehen institutionelle Anle-
ger 230.086 11.709 0 63.315 8.778 0 34.130
Direktinvestoren 150.949 7.108 0 58.617 3.705 0 41.217
Anleihen 37.976 2.872 0 0 2.520 0 0
Leasingverbindlichkeiten 4.134 107 0 528 92 0 494
Sonstige Darlehen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 972.400 33.468 0 174.342 25.597 0 108.186
Cashflows 2022 - 2024 Cashflows 2025 ff.
Bilanzan-
satz
31.12.201 Zins Zins Zins Zins
in TEUR 9 fix variabel Tilgung fix variabel Tilgung
Finanzschulden
Bankdarlehen 549.255 20.446 0 298.119 9.036 0 169.569
Darlehen institutionelle Anle-
ger 230.086 13.885 0 133.514 0 0 0
Direktinvestoren 150.949 2.502 0 54.421 0 0 0
Anleihen 37.976 7.560 0 38558 0 0 0
Leasingverbindlichkeiten 4.134 27 0 3.112 0 0 0
Sonstige Darlehen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 972.400 44.420 0 527.724 9.036 0 169.569
TABELLE 55: UNDISKONTIERTE ZINS- UND TILGUNGSZAHLUNGEN 2019
Cashflows 2019 Cashflows 2020
Bilanzan-
satz Zins Zins Zins Zins
in TEUR 31.12.2018 fix variabel Tilgung fix variabel Tilgung
Finanzschulden
Bankdarlehen 480.583 10.915 0 25.547 10.108 0 46.835
Darlehen institutionelle Anle-
ger 217.496 10.338 0 111.531 5.693 0 13.658
Direktinvestoren 160.690 6.868 0 47.391 4.852 0 42.306
Leasingverbindlichkeiten 3.254 75 0 211 70 0 217
Sonstige Darlehen 18 0 0 18 0 0 0
Gesamt 862.041 28.196 0 184.698 20.723 0 103.016
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Cashflows 2021 - 2023 Cashflows 2024 ff.
Bilanzan-
satz Zins Zins Zins Zins
in TEUR 31.12.2018 fix variabel Tilgung fix variabel Tilgung
Finanzschulden
Bankdarlehen 480.583 23.660 0 243.703 11.462 0 168.306
Darlehen institutionelle Anle-
ger 217.496 15.032 0 91.530 604 0 4.349
Direktinvestoren 160.690 5.190 0 75.959 4 0 9
Leasingverbindlichkeiten 3.254 64 0 2.826 0 0 0
Sonstige Darlehen 18 0 0 0 0 0 0
Gesamt 862.041 43.946 0 414.018 12.070 0 172.664
TABELLE 56: UNDISKONTIERTE ZINS- UND TILGUNGSZAHLUNGEN 2018

10.3 FINANZMARKTRISIKO

10.3.1 ALLGEMEINES

Zins- und Wahrungsrisiken stellen im Aves-Konzern die wesentlichen Finanzmarktrisiken dar.
Zur Absicherung vor Zinsanderungsrisiken setzt der Aves-Konzern seit dem Geschaftsjahr 2018 Zinscaps ein.

IFRS 7 verlangt zur Darstellung von Finanzmarktrisiken die Durchfiihrung von Sensitivitdtsanalysen, die die
Auswirkungen hypothetischer Anderungen relevanter Risikovariablen auf das Ergebnis sowie das Eigenkapi-
tal darstellen. Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der
Risikovariablen auf den Bestand der origindren und derivativen Finanzinstrumente zum Bilanzstichtag bezo-
gen werden. Es ist sichergestellt, dass der jeweilige Bestand zum Bilanzstichtag reprasentativ fiir das Ge-
schaftsjahr ist.

Die nachfolgenden Sensitivitatsanalysen stellen hypothetische und damit risikobehaftete Angaben dar. Auf
Grund nicht vorhersehbarer Entwicklungen an den weltweiten Finanzmarkten konnen die tatsdchlichen von
den hypothetischen Entwicklungen abweichen.

10.3.2 ZINSANDERUNGSRISIKO

Zinsanderungsrisiken entstehen durch potenzielle Verédnderungen der Zinssatze, die sich im laufenden Be-
richtszeitraum und in den kommenden Jahren negativ auf den Konzern auswirken konnten.

Mit Ausnahme der Guthaben bei Kreditinstituten und der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten verfiigt der
Konzern (iber keine weiteren wesentlichen verzinslichen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Zins-
anderungsrisiken ausgesetzt sind. Bei den verzinslichen Aktiva handelt es sich vornehmlich um kurzfristige
Bankeinlagen. Ein liberwiegender Teil des Ergebnisses und des operativen Cashflows des Konzerns ist im
Wesentlichen unabhangig von Veranderungen der Marktzinssatze.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden mit diversen Kreditinstituten Darlehen mit einem vom Marktzinssatz abhan-
gigen Zinssatz aufgenommen. Um dem Risiko aus steigenden Marktzinsen und den daraus sich ergebenden
Zahlungsstromrisiken zu begegnen, wurden fiir diese variabel verzinslichen Darlehen jeweils Zinscaps abge-
schlossen. Diese Zinscaps sind jeweils mit einem Cap im Bereich von 0,5 % bis 1,0 % ausgestattet. Die
Zinszahlungen sind durch diese Sicherungsinstrumente auf ein Maximum in Hohe des jeweiligen Caps be-
grenzt.

Die im Aves-Konzern als Cashflow-Hedge designierten Zinscaps weisen die gleichen Konditionen wie das
Grundgeschaft auf, dies betrifft Referenzzinssatze, Zinsanpassungstermine, Zahlungszeitpunkte, Laufzeiten
und Basisbetrdage. Sowohl im laufenden als auch im vorangegangenen Geschaftsjahr stimmten die wesent-
lichen Vertragsbedingungen von Grund- und Sicherungsgeschaften tiberein und auch fiir die Restlaufzeit der
Sicherungsgeschéfte wird eine solche Ubereinstimmung erwartet, sodass eine wirtschaftliche Beziehung
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zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft vorliegt. Die Dokumentation der Sicherungsbeziehung beinhaltet
neben den Zielen des Risikomanagements auch die Art der Sicherungsbeziehung, das gesicherte Risiko, die
Beschreibung des Sicherungsinstruments und des Grundgeschafts sowie die Beurteilung der Effektivitatskri-
terien. Eine Uberpriifung der Effektivitéit erfolgt zu jedem Stichtag.

Zur Beurteilung des Zinsanderungsrisikos bezogen auf die Zinsderivate zum 31. Dezember 2019 wurde eine
Verdnderung des Marktzinsniveaus um +50 Basispunkte und um -50 Basispunkte angenommen. Bei einer
Erhéhung des Marktzinsniveaus um 50 Basispunkte wiirde das Konzernergebnis vor Steuern (EBT) um TEUR
44 belastet. Darliber hinaus wirden sich die im Geschaftsjahr 2019 erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten
Verluste vor Steuern um TEUR 934 vermindern. Bei einer Verminderung des Marktzinsniveaus um 50 Basis-
punkte wiirde das Konzernergebnis vor Steuern (EBT) um TEUR 63 belastet. Dariiber hinaus wiirden sich
die im Geschaftsjahr 2019 erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Verluste vor Steuern um TEUR 1.434
erhohen.
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In der folgenden Tabelle werden die Nominalvolumen der Sicherungsinstrumenten, die in Cashflow-Hedges abgebildet werden, aufgefiihrt:

Nominalvolumen der Sicherungsinstrumente

Nominal- Nominal-
Durchschn. Sicherungs-
volumen volumen )
kurs/ -preis
Restlaufzeit Gesamt Gesamt
in TEUR bis 1 Jahr 1 -5 Jahre Uber 5 Jahre 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019
Absicherung des Zinsrisikos
Zinscaps 0 183.091 166.321 349.412 351.778 0,50%-1,00%
Nominal- Nominal-
Durchschn. Sicherungs-
volumen volumen )
kurs/ -preis
Restlaufzeit Gesamt Gesamt
in TEUR bis 1 Jahr 1 -5 Jahre Uber 5 Jahre 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018
Absicherung des Zinsrisikos
Zinscaps 0 188.322 163.456 351.778 0 0,50%-1,00%

Weiterhin werden Angaben zu Buchwert und Fair Value Anderungen von Sicherungsinstrumenten im Rahmen von Cashflow-Hedges gemacht.

Angaben zu Sicherungsinstrumenten im Rahmen von Cashflow-Hedges

Buchwert
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Bilanz- Fair VaIu_e Anderung Nominal-
Posten zur Ermittlung von volumen
Ineffektivitaten
in TEUR 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Absicherung des Zinsrisikos
Zinscaps
Derivative Vermégenswerte 0 Sonstige Flnalnaz;enr-] -1.842 349.412
Derivative Verbindlichkeiten n/a n/a n/a n/a
Fair Value Anderung
Bilanz- zur Ermittlung von Nominal-
Buchwert* Posten Ineffektivitaten volumen
in TEUR 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Absicherung des Zinsrisikos
Zinscaps
Derivative Vermégenswerte 1.842 Sonstige F'”alnazga:r'] -233 351.778
Derivative Verbindlichkeiten n/a n/a n/a n/a

* Fiir Zwecke der Anhangsangaben angepasster Wert; nicht abstimmbar mit Bilanz zum 31.12.2018

Nachfolgend werden die im Zusammenhang mit Cashflow-Hedges gesicherten Grundgeschafte aufgefiihrt:

Angaben zu Grundgeschiaften im Rahmen von Cashflow-Hedges




KONZERNANHANG

Wertdnderung der
Periode des Grund-

geschafts zur Ermitt-
lung von Ineffektivi-

Stand der
Hedging Reserve
aktiver Cashflow-

Hedges

Stand der Cost
of Hedging Re-
serve aktiver
Cashflow-Hed-
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Stand der Hedging
Reserve beendeter
Cashflow-Hedges

taten ges
in TEUR 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Absicherung des Zinsrisikos
Designierte Komponenten 1.946 -2.075 -3.320 n/a
Wertanderung der Stand der Cost
Periode des Grund- Stand der of Hedging Re-

geschafts zur Ermitt-
lung von Ineffektivi-

Hedging Reserve
aktiver Cashflow-

serve aktiver
Cashflow-Hed-

Stand der Hedging
Reserve beendeter

taten Hedges* ges* Cashflow-Hedges
in TEUR 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Absicherung des Zinsrisikos
Designierte Komponenten 277 -233 -340 n/a

* Fiir Zwecke der Anhangsangaben angepasster Wert; nicht abstimmbar mit Gesamtergebnisrechnung zum 31.12.2018

Im Rahmen der Bilanzierung von Cashflow-Hedges sind die designierten effektiven Anteile einer Sicherungsbeziehung erfolgsneutral im Eigenkapital auszuweisen. Alle dartiberhin-
ausgehenden Anderungen des Marktwerts der designierten Komponente werden als Ineffektivitdt erfolgswirksam erfasst.

In nachfolgenden Tabellen erfolgt eine Uberleitung der Riicklage:
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Angaben zu Gewinnen und Verlusten aus Cashflow-Hedges

Im Eigenkapi-
tal erfasste
Gewinne oder
Verluste aus

In der GuV er-
fasste Ineffekti-

Posten in der Ge-
samtergebnis-
rechnung in dem
die erfasste Inef-
fektivitat enthal-
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Reklassifizierungen aus der CFH Riick-
lage in die GuV

aufgrund der GuV-
wirksamen Reali-
sierung des Grund-

aufgrund vorzeiti-
ger Beendigung

Posten in der Gesamter-
gebnisrechnung, in dem
die Umgliederung ent-

Gewinn oder Verlust
aus der Absicherung

CFH* vitaten ten ist CFH geschafts halten ist von Netto-positionen
in TEUR 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Cashfiow-Hedges Cashflow-Hedges nach
nach Steuern - In Steuern - In die Ge-
Absicherung des Zinsrisikos -1.842 0 die Gewinn- und 0 0 winn- und Verlustrech- 0
Verlustrechnung .
- nung Ubernommen
Ubernommen
Reklassifizierungen aus der CFH Riick-
Posten in der Ge- lage in die Guv
Im Eigenkapi- samtergebnis-

tal erfasste
Gewinne oder
Verluste aus

In der GuV er-
fasste Ineffekti-

rechnung in dem
die erfasste Inef-
fektivitat enthal-

aufgrund der GuV-
wirksamen Reali-
sierung des Grund-

aufgrund vorzeiti-
ger Beendigung

Posten in der Gesamter-
gebnisrechnung, in dem
die Umgliederung ent-

Gewinn oder Verlust
aus der Absicherung

CFH* vitaten ten ist CFH geschafts halten ist von Netto-positionen
in TEUR 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Cashflow-Hedges Cashflow-Hedges nach
nach Steuern - In Steuern - In die Ge-
Absicherung des Zinsrisikos -233 0 die Gewinn- und 0 0 0

Verlustrechnung
Uibernommen

winn- und Verlustrech-
nung Ubernommen

* Fiir Zwecke der Anhangsangaben angepasster Wert; nicht abstimmbar mit Gesamtergebnisrechnung



KONZERNANHANG

Entwicklung der Riicklage fiir Cashflow-Hedges
Gewinn oder
Verlust aus ef-
fektiven Siche-

Reklassifizierungen
aufgrund geanderter
Erwartungen hin-

Reklassifizierungen
aufgrund der Reali-
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Reklassifizierungen voraussicht-

Reklassifizierungen auf-

Stand am rungs-bezie-  sichtlich des Eintritts  sierung des Grund- lich nicht einbringlicher im sons-  grund eines Basis Ad- Stand am
in TEUR 01.01.2019* hungen* des Grundgeschafts geschafts tigen Ergebnis erfasster Verluste justments 31.12.2019
Absicherung des Zinsrisikos -233 -1.842 0 0 0 0 -2.075
Gewinn oder Reklassifizierungen
Verlust aus ef- aufgrund gednderter  Reklassifizierungen
fektiven Siche- Erwartungen hin- aufgrund der Reali-  Reklassifizierungen voraussicht- Reklassifizierungen auf-
Stand am rungs-bezie-  sichtlich des Eintritts  sierung des Grund- lich nicht einbringlicher im sons-  grund eines Basis Ad- Stand am
in TEUR 01.01.2018 hungen* des Grundgeschafts geschafts tigen Ergebnis erfasster Verluste justments 31.12.2018*
Absicherung des Zinsrisikos 0 -233 0 0 0 0 -233

* Fiir Zwecke der Anhangsangaben angepasster Wert; nicht abstimmbar mit Gesamtergebnisrechnung
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10.3.3 WAHRUNGSRISIKO

Im Sinne von IFRS 7 entstehen Wahrungsrisiken durch origindre und derivative Finanzinstrumente, deren
Ausgabewahrung von der funktionalen Wahrung eines Unternehmens abweicht (Fremdwahrungsposten).
Als relevante Risikovariable im Aves-Konzern wurde der US-Dollar identifiziert. Insbesondere resultieren die
Uberwiegend nicht zahlungswirksamen Wahrungseffekte aus den im Container-Segment vorhandenen Euro-
Finanzierungen.

Zum 31. Dezember 2019 bzw. 31. Dezember 2018 waren keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand,
um Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit geplanten Transaktionen in Fremdwahrung abzusichern.

Der daraus in 2019 entstandene erfolgs- aber liberwiegend nicht zahlungswirksame Wahrungseffekt belief
sich im Container Segment auf ca. EUR 3,5 Mio. Unter der Annahme, dass auch in Zukunft bei der Aves
keine derivativen Finanzinstrumente zur Absicherung der Wahrungsrisiken zum Einsatz kommen, sollte bei
unveranderter Container- als auch Finanzierungssituation in Zukunft von einer vergleichbaren Entwicklung
der nicht zahlungswirksamen Wahrungseffekte auszugehen sein. Hierbei wiirde eine 10 %-ige Verdanderung
des USD/EUR-Wahrungspaares c.p. zu einem nicht zahlungswirksamen Wahrungseffekt von circa EUR 14
Mio. fiihren. Wahrend ein Wertverlust des USD gegeniiber dem EUR zu einem nicht zahlungswirksamen
Aufwand fiihrt, wiirde umgekehrt ein Wertanstieg des USD gegeniiber dem EUR in einem entsprechenden
Ertrag resultieren.
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11 MANAGEMENT DER KAPITALSTRUKTUR

Aufgrund des weiterhin starken Wachstums des Konzerns steuert der Vorstand den Kapitaleinsatz einerseits
mit dem Ziel, die Ertrage der Unternehmensbeteiligten durch Optimierung des Verhéltnisses von Eigen- zu
Fremdkapital zu maximieren sowie langfristig die Ertragskraft und den Bestand der Unternehmen zu sichern.
Dabei stellt er sicher, dass die Konzernunternehmen unter der Unternehmensfortfiihrungspramisse operie-
ren kénnen.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Schulden und Zahlungsmitteln sowie den Eigenkapitalgebern
des Mutterunternehmens zustehendem Eigenkapital. Dieses setzt sich aus ausgegebenen Aktien, der Kapi-
talrlicklage, den Gewinnriicklagen sowie dem Bilanzgewinn zusammen.

Eine BetrachtungsgroBe im Rahmen des Kapitalstrukturmanagements ist das Verhaltnis von Nettofinanz-
schulden zum EBITDA.

Die Nettofinanzschulden werden als Saldo von Finanzmitteln, Finanzforderungen abziiglich Finanzschulden
definiert, wobei die Absetzung von Transaktionskosten im Sinne des IFRS 9 auch bei der Ermittlung der
Nettofinanzschulden stattfindet (vgl. hierzu Abschnitt 8.13).

Die Nettofinanzschulden werden wie folgt ermittelt:

in TEUR 2019 2018
Finanzmittel 30.887 17.148
Finanzforderungen 424 522
Finanzschulden -972.400 -862.041
Nettofinanzschulden -941.089 -844.371

TABELLE 57: MANAGEMENT KAPITALSTRUKTUR

Das Verhaltnis der Nettofinanzschulden zum EBITDA stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2019 2018
Nettofinanzschulden 941.089 844.371
EBITDA 84.600 52.186
Verhdltnis Nettofinanzschulden/EBITDA 11 16

TABELLE 58: NETTOFINANZSCHULDEN ZU EBITDA

Aufgrund der Tatsache, dass sich der Konzern weiterhin stark im Wachstum befindet und seine angestrebte
operative GroBe noch nicht erreicht hat, ist die Aussagekraft der KenngroBe stark eingeschrankt. Trotz der
positiven Entwicklung des EBITDA resultierte bei stark gestiegenen Nettofinanzverbindlichkeiten aufgrund
der umfangreichen Investitionen fiir die Kennzahl ein Riickgang gegeniiber dem Vorjahr.

Dartiber hinaus verfolgt der Vorstand grundsatzlich das Ziel, die Eigenkapitalbasis nachhaltig zu sichern und
eine angemessene Rendite auf das eingesetzte Kapital zu erwirtschaften. Es wird fiir die Zukunft eine deut-
lich hohere Eigenkapitalquote angestrebt, da dies die Unabhangigkeit und Wettbewerbsfahigkeit des Unter-
nehmens unterstiitzt.

Ebenfalls wird durch den Vorstand angestrebt, die Unternehmensfortfiihrung der operativen Gesellschaften
sicherzustellen und sowohl organisches als auch anorganisches Wachstum zu finanzieren. Zum 31. Dezem-
ber 2019 lag die Eigenkapitalquote des Konzerns bei 4,0 % (Vj. 3,6 %). Die im Berichtsjahr erzielte Eigen-
kapitalrendite - das Verhaltnis aus dem Ergebnisanteil der Aves One-Aktionare am Konzernergebnis zum
Eigenkapital am Bilanzstichtag - betrug 28,8 % (Vj. 36,6 %).

Im Berichtsjahr wurden alle vertraglich vereinbarten Financial Covenants eingehalten.
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12 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-KAPITAL-
FLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung wurde entsprechend IAS 7 erstellt und weist die Cashflows aus der laufenden
Geschaftstatigkeit, aus der Investitionstatigkeit und aus der Finanzierungstatigkeit aus. Der Cashflow aus
der laufenden Geschaftstatigkeit wird mithilfe der indirekten Methode dargestellt, wahrend die Cashflows
aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit mit der direkten Methode dargestellt werden. Die Verénde-
rung der verfligungsbeschrankten Zahlungsmittel wurde abweichend zum Vorjahr im Cashflow aus der In-
vestitionstatigkeit ausgewiesen. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

Die Cashflows selbstandiger Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht mit der Berichtswah-
rung Ubereinstimmen, wurden grundsatzlich mit den Transaktionskursen in die Berichtswahrung umgerech-
net. Bei der Ermittlung der Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit mithilfe der indirekten Methode
wurden die Umrechnungseffekte aus den Bestanden der Tochterunternehmen bei der Ermittlung der Ver-
anderungen des working capitals eliminiert, denen keine realen Bewegungen entsprachen.

Die Finanzmittel setzen sich aus liquiden Mitteln wie zum Beispiel kurzfristigen Einlagen mit einer Restlaufzeit
von nicht mehr als drei Monaten zusammen. Verfiigungsbeschrankte Teile des Finanzmittelfonds sind am
Stichtag 31. Dezember 2019 in Hohe von TEUR 21.976 (Vj. TEUR 20.418) in den Sonstigen Vermdgenswer-
ten ausgewiesen.

Die Kapitalflussrechnung des Aves-Konzerns weist fiir das Geschaftsjahr 2019 sowie fiir das Vorjahr die
Entwicklung der Zahlungsstrome getrennt nach Mittelzu- und -abfliissen aus der laufenden Geschafts-, In-
vestitions- und Finanzierungstatigkeit aus.

Die Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen (EUR 156,2 Mio.; Vj.
EUR 386,6 Mio.) stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Eisenbahnwaggons, Se-
econtainern und Wechselbriicken.

Die Finanzierung der Investitionen erfolgte liber die Aufnahme von Darlehen bei Kreditinstituten, Direktin-
vestoren (mittelbar) sowie institutionellen Anlegern bzw. (iber Anleihen (EUR 276,9 Mio.; Vj. EUR 630,0
Mio.). Die Tilgungen von Krediten und sonstigen Finanzverbindlichkeiten in Hohe von EUR 180,1 Mio. (Vj.
EUR 258,3 Mio.) entfallen im Wesentlichen auf planmaBige Tilgungen der Finanzschulden.

Wesentliche nicht zahlungswirksame Transaktionen:

2019:

= Zugang IFRS 16 Nutzungsrechte

2018:

= Verkauf der Anteile an der ERR Duisburg (Kaufpreiszahlung bisher in Hohe von TEUR 500 erfolgt)
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Die Uberleitungsrechnung (IAS 7.44A-E) stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar:

in TEUR 2019 2018
Finanzverbindlichkeiten

Zum 1. Januar 862.041 479.267
Veranderungen des Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)

Krediten 276.903 629.960
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten -179.577 -258.275
Gezahlte Zinsen -30.844 -22.569
Transaktionskosten in Bezug auf andere finanzielle Verbindlichkeiten -1.273 0
Auszahlungen fir Finanzierungsleasing-Verbindlichkeiten -564 0
Gesamtveranderung des Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit 64.645 349.116
Gezahlte Zinsen 30.844 22.569
Auswirkungen von Wechselkursanderungen 9.760 11.089
Sonstige Anderungen 3.877 0
Zum 31. Dezember 972.400 862.041

TABELLE 59: ENTWICKLUNG DER FINANZVERBINDLICHKEITEN GEM. IAS 7

13 SONSTIGE ANGABEN
13.1 BESICHERUNGEN

Im Zusammenhang mit der Finanzierung des Erwerbs von Containern haben die Konzerngesellschaften
samtliche Container im Buchwert von EUR 222,9 Mio. (Vj. EUR 234,2 Mio.) zum juristischen Eigentum (Di-
rektinvestoren) Ubereignet bzw. als Sicherheit verpfandet (institutionelle Kreditgeber). Darliber hinaus wur-
den den institutionellen Investoren sicherungshalber samtliche Kommanditanteile der entsprechenden Kom-
manditgesellschaften sowie die entsprechenden Bankkonten, (iber die der Zahlungsverkehr mit den Asset-
Managern abgewickelt wird, verpfandet. Des Weiteren erfolgte sicherheitshalber eine Abtretung aller An-
spriiche gegen die entsprechenden Asset-Manager.

Im Zusammenhang mit der Finanzierung von Eisenbahnwaggons haben sechs Konzerngesellschaften ihre
Waggons im Buchwert von EUR 649,3 Mio. (Vj. EUR 537,0 Mio.), sowie ihre Forderungen im Zusammenhang
mit den Eisenbahnwaggons zur Sicherheit {ibereignet.

Die vertraglichen Vereinbarungen enthalten Kreditauflagen, sogenannte Financial Covenants, die im We-
sentlichen folgende Aspekte erfassen:

= ein bestimmtes Verhaltnis von Cash Flow verfiigbar fiir Finanzierungstatigkeit zu den zu leistenden
Zins- und Tilgungszahlungen und

= ein bestimmtes Verhaltnis von Restschuld der Darlehen zu dem Wert des jeweilig besicherten Sachan-
lagevermogens,

die je nach Definition der Covenants nicht iber- bzw. unterschritten werden diirfen.

Eine Verletzung dieser Auflagen kann weitreichende Folgen fiir den Konzern haben, die bis zu einer Kindi-
gung der einzelnen Kreditvertrage filhren konnen. Daher (iberwacht der Konzern die Financial Covenants
vorausschauend, kontinuierlich und mit duBerster Sorgfalt, so dass friihzeitig MaBnahmen ergriffen werden
kénnen, um ihre Einhaltung zu gewahrleisten. Die Financial Covenants sind eingehalten worden.

Es bestehen diverse Patronatserklarungen und Garantieerklarungen gegeniiber konzernexternen Parteien:

Mit Datum vom 15. August 2016 hat die Aves One AG fiir die BSI Blue Seas Investment GmbH gegentiber
der BoxDirect AG (in 2019 Umfirmierung in GmbH) eine Patronatserklarung abgegeben. Gegenstand dieser
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bis zum 31. Dezember 2016 befristeten Erklarung, ist die Zusicherung von geniligend Vermdgen, die es der
BSI Blue Seas Investment GmbH ermdglicht, Ihren Verpflichtungen aus dem am 29. Juni 2016 geschlosse-
nen Dienstleistungsvertrag bis zur vollsténdigen Erfiillung oder bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit nachzu-
kommen. Zusatzlich ist die Erkldrung an die Bedingung gekniipft, solange Bestand zu haben, wie die Aves
One AG Gesellschafter der BSI Logistics GmbH und (indirekter) Gesellschafter der BSI Blue Seas Investment
GmbH ist. Diese Erklarung wurde mit Datum vom 16. Februar 2017 bis zum 31. Dezember 2017, mit Datum
vom 28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 mit Datum vom 13. Marz 2019 bis zum 31. Dezember
2019 sowie mit Datum vom 13. Marz 2020 bis zum 31. Dezember 2020 verlangert. Das Risiko der Inan-
spruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus diesem ,Rahmenkauf-, Miet- und
Rickkaufvertrag" durch die BSI Blue Seas Investment GmbH vollstandig und termingerecht erfiillt werden
kénnen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine
abweichende Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 11. Mai 2016 hat die Aves One AG fiir die BSI Blue Seas Investment GmbH gegeniiber der
BoxDirect Vermdgensanlagen AG (in 2019 Umfirmierung in GmbH) eine Patronatserkldrung abgegeben. Ge-
genstand dieser Erklarung ist die Zusicherung von geniigend Vermdgen, die es der BSI Blue Seas Investment
GmbH ermdglicht, Ihren Verpflichtungen aus dem am 6. Januar 2016 geschlossenen ,Rahmenkauf-, Miet
und Riickkaufvertrag" bis zur vollstandigen Erfiillung oder bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit nachzukom-
men. Die Erkldrung hat zudem solange Bestand, wie die Aves One AG Gesellschafter der BSI Logistics GmbH
und (indirekter) Gesellschafter der BSI Blue Seas Investment GmbH ist. Das Risiko der Inanspruchnahme
wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus diesem ,Rahmenkauf-, Miet- und Riickkaufvertrag"
durch die BSI Blue Seas Investment GmbH vollstandig und termingerecht erfiillt werden kénnen und daher
mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurtei-
lung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 12. Juli 2017 hat die Aves One AG fiir die BSI Blue Seas Investment GmbH gegeniiber der
BoxDirect Erste Vermdgensanlagen GmbH eine Patronatserklarung abgegeben. Gegenstand dieser Erkldrung
ist die Zusicherung von gentigend Vermdgen, die es der BSI Blue Seas Investment GmbH ermdglicht, Ihren
Verpflichtungen aus dem am 12. Juli 2017 geschlossenen ,Rahmenkauf-, Miet und Riickkaufvertrag® bis zur
vollsténdigen Erfiillung oder bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit nachzukommen. Die Erklarung hat zudem
solange Bestand, wie die Aves One AG Gesellschafter der BSI Logistics GmbH und (indirekter) Gesellschafter
der BSI Blue Seas Investment GmbH ist. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da
die Verpflichtungen aus diesem ,Rahmenkauf-, Miet- und Riickkaufvertrag" durch die BSI Blue Seas Invest-
ment GmbH vollstédndig und termingerecht erfiillt werden kénnen und daher mit einer Inanspruchnahme
nicht zu rechnen ist. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich machen wiir-
den, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 12. November 2018 hat die Aves One AG fiir die BoxDirect GmbH mehrere selbsténdige
Hochstbetragsgarantien im Gesamtvolumen bis zu TEUR 29.701 (Produkt 248 bis 309) ausgesprochen. Ge-
genstand ist jeweils die Absicherung der Riickkaufverpflichtungen aus dem Container Direktinvestment Ge-
schaft der BoxDirect GmbH. Die Garantie bleibt bis zum vollsténdigen Erloschen samtlicher der aus dem
Container Direktinvestment entstehenden Verpflichtungen zum Riickkauf bestehen. Das Risiko der Inan-
spruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtung zum Riickkauf von der BoxDirect GmbH,
wiederum durch die BSI Blue Seas Investment GmbH erfolgt, die wiederum diese Verpflichtung vollsténdig
und termingerecht erfiillen kann. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich
machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Mit Datum vom 15. Februar 2019 und 16. Juli 2019 hat die Aves One AG fiir die Container Invest GmbH
mehrere selbstéandige Patronatserklarungen im Zusammenhang mit von der Gesellschaft vertriebenen Pro-
dukten im Gesamtvolumen bis zu TEUR 15.775 (Produkt 312 bis 336) ausgesprochen. Gegenstand ist jeweils
die Absicherung der Riickkaufverpflichtungen aus dem Container Direktinvestment Geschaft der Container
Invest GmbH. Die Patronate bleiben jeweils bis zum vollstandigen Erléschen samtlicher der aus dem Con-
tainer Direktinvestment entstehenden Verpflichtungen zum Riickkauf bestehen. Das Risiko der Inanspruch-
nahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtung zum Rickkauf von der Container Invest GmbH,
wiederum durch die BSI Blue Seas Investment GmbH erfolgt, die wiederum diese Verpflichtung vollsténdig
und termingerecht erfiillen kann. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich
machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

AuBerdem wurde von der Aves One AG ein weiteres Garantieversprechen mit Datum vom 19. Dezember
2018 fiir die Glaubiger der Aves Storage GmbH & Co. KG in Hohe von EUR 252.000 ausgesprochen.
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Gegenstand ist die Absicherung der Verbindlichkeiten aus dem Darlehensvertrag gegentiber der EVC Crow-
dinvest GmbH. Die Garantie bleibt bis zum vollstandigen Erléschen samtlicher der aus dem Darlehensvertrag
entstehenden Verpflichtungen bestehen. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da
die Aves Storage GmbH & Co. KG die Verpflichtung aus dem Darlehensvertrag vollstédndig und termingerecht
erfiillen kann. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung erforderlich machen wiirden,
lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Flr den mit Datum vom 10. Oktober 2016 zwischen dem Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin und
der ARHA Invest GmbH (ber EUR 10.000.000 geschlossenen ,Darlehensvertrag I", steht die Aves One AG
als Drittsicherungsgeber fiir die Erfillung der aus dem Darlehensvertrag entstehenden Verpflichtungen der
ARHA Invest GmbH ein. Sicherungsgegenstand sind 25,00 % von der Aves One AG an der ARHA Invest
GmbH vollstédndig gehaltenen Geschéftsanteile. Zudem 25,00 % die von der ARHA Invest GmbH an der Aves
Rail Rent GmbH (vormals ERR Rail Rent Vermietungs GmbH) vollstédndig gehaltenen Geschaftsanteile. Das
Darlehen wurde mit dem Nachtrag vom 29. November 2017 bis zum 30. November 2022 verlangert. Das
Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus diesem ,Darlehens-
vertrag" durch die ARHA Invest GmbH vollstédndig und termingerecht erfiillt werden kénnen und daher mit
einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abweichende Beurteilung
erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

Fir den mit Datum vom 29. November 2017 zwischen dem Versorgungswerk der Architektenkammer Baden-
Wirttemberg und der ARHA Invest GmbH {ber EUR 10.000.000 geschlossenen ,Darlehensvertrag”, steht
die Aves One AG als Drittsicherungsgeber fiir die Erflllung der aus dem Darlehensvertrag entstehenden
Verpflichtungen der ARHA Invest GmbH ein. Sicherungsgegenstand sind zum einen 25,00 % der von der
Aves One AG an der ARHA Invest GmbH gehaltenen Geschéftsanteile zum anderen 25,00 % der von der
ARHA Invest GmbH an der Aves Rail Rent GmbH (vormals ERR Rail Rent Vermietungs GmbH) gehaltenen
Geschéftsanteile. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingeschatzt, da die Verpflichtungen aus
diesem ,Darlehensvertrag" durch die ARHA Invest GmbH vollstdndig und termingerecht erfiillt werden kon-
nen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine abwei-
chende Beurteilung erforderlich machen wiirden, lagen bis zur Aufstellung nicht vor.

13.2 SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Nominalwerte der sonstigen finanziellen Verpflichtungen stellen sich fiir das Geschaftsjahr 2019 sowie
das Vorjahr wie folgt dar:

Uber ein Gesamt
in TEUR bis ein Jahr bis finf Jahre  (ber funf Jahre 31.12.2019
Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und
Leasingvertragen 348 961 0 1.309
Bestellobligo 43.570 0 0 43.570
Gesamt 43.918 961 0 44.879
TABELLE 60: SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN 2019

Uber ein Gesamt
in TEUR bis ein Jahr bis finf Jahre  (ber funf Jahre 31.12.2018
Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und
Leasingvertragen 193 354 40 587
Bestellobligo 23.778 5.687 0 29.465
Gesamt 23.971 6.041 40 30.052

TABELLE 61: SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN 2018

Bei den Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertragen handelt es sich ausschlieBlich um solche
Mietvertrage, bei denen die Unternehmen des Aves-Konzerns nicht wirtschaftliche Eigentiimer der gemiete-
ten Vermdgenswerte sind.

Die Zunahme der Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertrdgen resultiert im Wesentlichen aus
dem Abschluss eines neuen sowie der Erweiterung eines bestehenden Gebdaudemietvertrages.
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Das Bestellobligo betrifft im Wesentlichen in Auftrag gegebene Eisenbahnwagen, die in 2020 geliefert wer-
den.

13.3 HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

Im Geschéaftsjahr 2019 sind die folgenden Honorare mit dem Jahresabschlusspriifer bzw. Konzernabschluss-
priifer angefallen (Angabe gemaB § 314 (1) Nr. 9 HGB i.V.m. § 315e (1) HGB).

in TEUR 2019 2018
Abschlusspriifungsleistungen 284 463
Steuerberatungsleistungen 5 185
Sonstige Bestdtigungsleistungen 0 28
Sonstige Leistungen 0 101
Gesamt 289 777

TABELLE 62: HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

Die Honorare im Berichtsjahr betreffen ausschlieBlich Abschlusspriifungsleistungen der Pricewaterhouse-
Coopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, im Rahmen der Priifung des Einzel- und Kon-
zernabschlusses des Aves One AG zum 31. Dezember 2019.

Die Priifung des Einzelabschlusses und des Konzernabschlusses der Aves One AG zum 31. Dezember 2018
sowie des Konzernhalbjahresberichts zum 30. Juni 2019 wurde durch die Mazars GmbH & Co. KG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft Steuerberatergesellschaft, Hamburg, durchgefiihrt.

Die Steuerberatungsleistungen betreffen die Unterstiitzung bei der Erstellung von Steuererklarungen.

13.4 MITARBEITER IM JAHRESDURCHSCHNITT

Nachfolgende Tabelle stellt die Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt dar.

2019 2018
Angestellte 44 40
Gesamt 44 40
davon im Ausland 3 3

TABELLE 63: MITARBEITER IM JAHRESDURCHSCHNITT

13.5 EVENTUALSCHULDEN

Nach dem unter 15.1.2 ndher beschriebenen Kauf- Miet- und Riickkaufvertrag ist an die BoxDirect GmbH
zur Sicherung von Zahlungsanspriichen vertraglich eine Kautionsleistung vereinbart. Die Kaution ist nur und
erst dann fallig und zahlbar, wenn BoxDirect die Kaution in schriftlicher Form zur Zahlung anfordert, wobei
Kautionsbetrage fiir mehrere Einzelmietvertrage zusammengefasst werden sollen.

Die Kaution kann nach Wahl der Konzerngesellschaften binnen zwei Wochen nach schriftlicher Aufforderung
zur Kautionszahlung entweder

= in Geld,

= in Form der Verpfandung von Guthaben auf einem Bankkonto, welches als separates Kautionskonto
gefiihrt werden muss, oder

= durch Verpfandung von Containern oder sonstigen Sachwerten

geleistet werden.
Zum 31. Dezember 2019 bzw. 31. Dezember 2018 waren von der BoxDirect GmbH keine entsprechenden
Sicherheiten angefordert worden. Die unter den gegebenen Voraussetzungen zu diesem Zeitpunkt zu leis-

tenden Sicherheiten wiirden sich auf EUR 2,0 Mio. (Vj. EUR 2,8 Mio.) belaufen.

Dariiber hinaus bestehen diverse Patronats- und Garantieerkldrungen (siehe hierzu Abschnitt 13.1).
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13.6 ENTSPRECHENSERKLARUNG

Die abgegebene Entsprechenserklarung des Vorstands und Aufsichtsrats zu den Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex™ gemaB § 161 AktG ist unter der Internetadresse
https://www.avesone.com dauerhaft zugédnglich gemacht worden.

132
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14 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG
(NACHTRAGSBERICHT)

COVID-19-Pandemie

Im Januar 2020 wurde eine Identifizierung eines neuartigen Corona-Virus bei mehreren Erkrankten in China
bekanntgegeben. Der zunachst in China lokal begrenzte Ausbruch der Krankheit entwickelte sich schnell zu
einer Pandemie mit erheblichem Einfluss auf die globale Wirtschaft. Aufgrund zeitlich verzogerter Marktbe-
wegungen, Storungen der Produktions- und Lieferketten sowie der Unsicherheit der Eindammung der Pan-
demie, der Wirksamkeit diverser Hilfs- und Notprogramme von Regierungen, Notenbanken etc. den negati-
ven Effekten der Pandemie auf den massiven Einbruch der Konjunktur entgegenzuwirken, ist das Ausmaf
der negativen Auswirkungen von COVID-19 auf die Weltwirtschaft fiir den restlichen Verlauf nicht verlasslich
abschatzbar. Dies wird vermutlich fiir einzelne Regionen und Branchen recht unterschiedlich ausfallen. Wah-
rend in Asien die Wirtschaft schon wieder anlauft, ist dies in Europa und den USA erst mit Verzogerungen
zu erwarten. Die Widerherstellung der Liefer- und Produktionsketten ist dabei von zentraler Bedeutung.

Ausbau Portfolio durch Rail-Zukaufe

Nach dem Bilanzstichtag hat der Aves-Konzern den kontinuierlichen Wachstumskurs weiter fortgesetzt und
den Bestand an fixierten Auslieferungen in den ersten Wochen des laufenden Geschaftsjahres 2020 weiter
auf insgesamt rund EUR 110 Mio. erhoht. Diese in Auftrag gegebenen Giiterwagen beinhalten in Héhe von
in etwa 85 % Neubauwagen. Der GroBteil der Glterwagen, die nahezu voll vermietet sind, soll noch in
diesem Jahr ausgeliefert werden. Damit erhoht sich der Asset-Bestand im Segment Rail, inklusive der aktuell
fixierten Auslieferungen, auf mehr als 11.100 Giiter- und Kesselwagen. Das Asset-Management des Portfo-
lios erfolgt durch Wascosa und ERR Duisburg.

Verkauf Self Storage Park

Mit Vertrag vom 24. Januar 2020 wurde der Self-Storage Park in Minster zu einem Kaufpreis von TEUR
3.394 verauBert. Somit wurde die bereits kommunizierte Fokussierung auf die Geschaftsbereiche Rail und
Container und die Einstellung des Bereiches Real Estate nunmehr abgeschlossen.

Dartiber hinaus haben sich nach dem Bilanzstichtag keine wesentlichen Ereignisse ergeben.
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15 BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTER-
NEHMEN UND PERSONEN

15.1 NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

15.1.1GRUNDSATZLICHES

Eine Gesellschaft oder eine natiirliche Person wird im Konzernabschluss als nahestehende Person oder Un-
ternehmen bezeichnet, wenn

= sie direkt oder indirekt die Mdglichkeit besitzt, Kontrolle oder erheblichen Einfluss auf die operativen
oder finanziellen Entscheidungen des Konzerns auszutiben oder der Konzern umgekehrt Kontrolle oder
erheblichen Einfluss auf diese Gesellschaft oder Person austibt; oder

=  sie einer gemeinsamen Kontrolle oder einem gemeinsamen erheblichen Einfluss unterliegen; oder

= wenn das Unternehmen von einer Person im filhrenden Management des Unternehmens (key ma-
nagement personnel) beherrscht wird oder unter gemeinschaftlicher Fiihrung eines Unternehmens
steht, an dem diese Person beteiligt ist.

Zum Stichtag halt Herr J6rn Reinecke eK rund 31 % der Aktien des Aves-Konzerns. Aufgrund seiner weiteren
unternehmerischen Tatigkeiten, im Wesentlichen (iber seine unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen
an von ihm beherrschten Unternehmen, werden alle Geschaftsbeziehungen des Aves-Konzern zu diesen
Gesellschaften als Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen bzw. Personen ausgewiesen.

15.1.2WESENTLICHE BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTER-
NEHMEN UND PERSONEN

Erganzend zu den im Geschaftbericht 2018 genannten wesentlichen Beziehungen zu vier BoxDirect-Gesell-
schaften, erweiterte sich in der Berichtsperiode der Kreis der nahestehenden Unternehmen um die Container
Invest GmbH, Hamburg. Deren Zweck ist ebenfalls die Erbringung von Dienstleistungen im Zusammenhang

mit der Finanzierung von Container-Equipment.

Dartiber hinaus hat das Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin K.d.6.R, Berlin, aufgrund der Stimm-

rechtsverteilung gemaB der Definition nach IAS 28 maBgeblichen Einfluss auf den Aves-Konzern. Die wirt-
schaftlichen Beziehungen in der Berichtperiode werden in Abschnitt (E) erldutert.

Mit Eintragung ins Handelsregister vom 26. Madrz 2019 wurde die BoxDirect AG in eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung umgewandelt und firmiert seitdem als BoxDirect GmbH. Ebenfalls mit Eintragung ins
Handelsregister am 26. Marz 2019 wurde die BoxDirect Vermdgensanlagen AG in eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung umgewandelt und firmiert seitdem als BoxDirect Vermdgensanlagen GmbH.

BoxDirect-Gesellschaften

Wesentliche Beziehungen bestehen insbesondere zu fiinf nahe stehenden Gesellschaften der Aves One AG,
der BoxDirect GmbH, der BoxDirect Erste Vermdgensanlagen GmbH, der BoxDirect Vermdgensanlagen
GmbH, der BoxDirect Zweite Vermogensanlagen GmbH und der Container Invest GmbH (im Folgenden in
dieser Zusammensetzung , BoxDirect Gesellschaften™ genannt), die fiir den Aves-Konzern im Zusammenhang
mit der Finanzierung von Container Equipment folgende Dienstleistungen erbringen:

(1) Koordinierung der Vertriebsleistungen fiir die Platzierung der Container Direktinvestments
(2) Koordinierung der Leistungen im Rahmen der Betreuung von Investoren nach der Platzierung
(3) Managementleistungen

(4) Verwaltungs- und IT-Leistungen im Zuge des Strategie-, Steuerungs- und Risikomanagements
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Die BoxDirect Gesellschaften bieten privaten Kapitalanlegern die Mdglichkeit zur Zeichnung von Container-
Direktinvestments an. Dabei erfolgt seit 2017 der Vertrieb von Direktinvestments durch die BoxDirect Ver-
mogensanlagen GmbH und die BoxDirect Erste Vermdgensanlagen GmbH sowie der Vertrieb von Private
Placements durch die BoxDirect GmbH.

Die Kapitalanleger erwerben von den BoxDirect-Gesellschaften das zivilrechtliche Eigentum an Containern,
welches diese wiederum von Tochtergesellschaften der Aves One AG erwerben. Gleichzeitig werden die
Container von den Anlegern an die BoxDirect-Gesellschaften und von den BoxDirect-Gesellschaften wiede-
rum an die Tochtergesellschaften der Aves One AG zuriickvermietet.

Die Tochtergesellschaften der Aves One AG verpflichten sich bereits zum Verkaufszeitpunkt, das zivilrechtli-
che Eigentum an den Containern zu einem bestimmten Zeitpunkt wieder zurlick zu erwerben, wobei die
Mietraten, die Mietdauer und der Riickkaufwert bereits zum Verkaufszeitpunkt vertraglich festgelegt werden
(Kauf- Miet- und Rickkaufvertrag).

Die Container werden (ber den jeweils beauftragten Containermanager beispielsweise an Reedereien und
Transportunternehmen vermietet.

Der wirtschaftliche Gehalt der vorstehend beschriebenen Transaktionen entspricht einer Darlehensgewah-
rung der Anleger an die BoxDirect-Gesellschaften und von den BoxDirect-Gesellschaften an den Konzern, da
die Vertragsparteien bereits jeweils im Zeitpunkt der VerauBerung der Container den Riickkauf zu einem
festen Preis nach einer zwischengeschalteten Mietperiode festlegen.

Fir die durch die BoxDirect-Gesellschaften erbrachten Vertriebsleistungen (1) sowie Leistungen im Rahmen
der Investorenbetreuung (2) erfolgt eine Vergiitung, welche sich nach dem Volumen der abgeschlossenen
Kauf-, Miet- und Riickkaufvertrage (KMR-Vertrage) richtet. Dariiber hinaus erhielt die BoxDirect GmbH fiir
Managementleistungen eine pauschale Vergitung (3) i.H.v. jahrlich EUR 250.000, die BoxDirect Erste Ver-
mogensanlagen GmbH und die Container Invest GmbH jeweils eine pauschale Vergiitung (3) i.H.v. jahrlich
EUR 80.000. Fiir erbrachte Verwaltungs- und IT-Leistungen (4) erfolgt eine Vergiitung nach entsprechen-
dem Aufwand.

15.1.3WESENTLICHE TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN UN-
TERNEHMEN UND PERSONEN IM GESCHAFTSJAHR BZW. VORJAHR

Im Geschaftsjahr 2019 wurden mit nahestehenden Unternehmen und Personen die folgenden wesentlichen
Geschéfte getatigt:

(A) Kauf-, Miet- und Riickkaufvertrage mit der BoxDirect GmbH, der BoxDirect Vermdgensanla-
gen GmbH, der BoxDirect Erste Vermdgensanlagen GmbH und der Container Invest GmbH

Der Saldo mit den BoxDirect-Gesellschaften aus den KMR-Vertragen sowie der Stundungsvereinbarung be-
tragt zum Bilanzstichtag knapp EUR 151 Mio.

Im Berichtsjahr entstanden Zinsaufwendungen fir die Finanzschulden i.H.v. EUR 7,8 Mio.

Es gibt in diesem Zusammenhang mehrere Garantien, beziiglich derer wir an dieser Stelle auf Abschnitt 13.1
verweisen.

(B) Dienstleistungsvertrag mit der BoxDirect GmbH, der BoxDirect Vermdgensanlagen GmbH,
der BoxDirect Erste Vermdgensanlagen GmbH, der BoxDirect Zweite Vermogensanlagen GmbH
und der Container Invest GmbH

Aufgrund der bestehenden Dienstleistungsvertrage mit den BoxDirect-Gesellschaften wurden den Konzern-
gesellschaften in 2019 insbesondere fiir Vertriebsleistungen, Managementleistungen und Investorenbetreu-
ung Betrage i.H.v. EUR 2,1 Mio. in Rechnung gestellt.

(C) Stundungsvereinbarung und Kontokorrentabrede mit der BoxDirect GmbH

Die Vertragsparteien haben in 2015 vereinbart, dass sie sich wechselseitig aus dem KMR- und Dienstleis-
tungsvertrag resultierende Forderungen, verzinslich zu einem Zinssatz von 8,75 % p.a. stunden kdnnen.
Dartiber hinaus wurde zur vereinfachten Zahlungsabwicklung aller wechselseitigen Forderungen vereinbart,
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dass wahrend der Laufzeit der Vereinbarung féllig werdende Forderungen in ein kontokorrentahnliches Ab-
rechnungsverhaltnis eingestellt werden. Zum Ende eines Monats erfolgt jeweils eine Saldierung der Forde-
rungen und deren Abrechnung.

Aus der Stundungsvereinbarung sind in 2019 Zinsaufwendungen i.H.v. EUR 0,1 Mio. entstanden.

(D) Vermittlervertrag mit der BoxDirect GmbH
Die BoxDirect GmbH wurde damit beauftragt, Kontakte zu Anbietern von Logistik Equipment zu vermitteln.

Der Auftragnehmer verpflichtet sich dafiir zu sorgen und steht dafiir ein, dass dem Auftraggeber bis zum
31. Dezember 2018 geeignete Logistik Portfolien im Gesamtwert von mindestens EUR 100,0 Mio. erstrangig
angeboten werden.

Der Auftragnehmer erhadlt fiir seine Tatigkeit eine Vergiitung in Hohe von EUR 2,5 Mio. die im Jahr 2016
fallig geworden ist.

Mit Nachtrag zum Vermittlervertrag vom 18. Dezember 2017 wurde vereinbart, dass der Auftragnehmer fiir
den Fall des Kaufs und der Ubernahme eines nachweislich durch den Auftragnehmer vermittelten Logistik
Portfolios eine Provision in Hohe von 3,5 % des Gesamtwertes des Logistik Portfolios erhadlt. Die Verglitung
ist auf eine etwaig fallig werdende Provision anzurechnen.

Mit zweitem Nachtrag vom 10. Februar 2018 wurde mit Wirkung zum 01. Januar 2019 vereinbart, dass der
Auftragnehmer sich verpflichtet, dafiir zu sorgen und dafiir einsteht, dass dem Auftraggeber bis zum 31.
Dezember 2020 geeignete Logistik Portfolien und Glitertransportmittel im Gesamtwert von mindestens EUR
62,0 Mio. erstrangig angeboten werden.

Im Geschéftsjahr 2019 hat die BoxDirect GmbH ein entsprechendes Gliterwagenportfolio vermittelt.

(E) Dienstleistungsvertrag H2S Holzhafen Service GmbH und Asset-Management-Vertrag mit
der ERR Duisburg

GemaB des Rahmen-Dienstleistungsvertrages vom 1. April 2019 (bernimmt die H2S Holzhafen Service
GmbH, an der die Gesellschaft mit einem Anteil von 25 % beteiligt ist, diverse kaufmannische Dienstleistun-
gen und IT-Dienstleistungen am Standort der Aves.

Die ERR Duisburg Gbernimmt die Bewirtschaftung, Wartung und Instandhaltung von Giiterwagen. Hierfiir
erhélt die ERR Duisburg eine Verglitung von EUR 1,00 pro Tag je Giiterwaggon sowie 10 % der bei der ERR
Duisburg eingehenden Netto-Mieten. Weiter erhalt der Assetmanager 5 % der durch sie vermittelten Wagen
sowie beschafften Ersatzteile. Im Geschaftsjahr 2019 hat die ERR Duisburg insgesamt EUR 6,2 Mio. in Rech-
nung gestellt.

Mit Vertrag vom 16. Juli 2018 wurde die 33,3%-ige Beteiligung an der ERR Duisburg an die Gesellschaft
selbst verduBert. Somit ist diese aus dem Aves-Konzern ausgeschieden.

Mit Wirkung zum 3. Dezember 2018 hat Herr Jiirgen Bauer Geschéftsanteile an der ERR Duisburg erworben.
Damit ist die ERR Duisburg ab diesem Zeitpunkt als nahestehendes Unternehmen anzusehen.

(F) Finanzierungsvertrage mit dem Versorgungswerk der Zahnarzte-Kammer Berlin

Mit dem Versorgungswerk der Zahndrztekammer Berlin K.d.6.R, Berlin, bestehen verschiedene Finanzie-
rungsvertrage mit einem Nominalvolumen in Héhe von EUR 46,7 Mio. zu einer Verzinsung von 5,0 % bis 5,9
% sowie mit einem Nominalvolumen in Hohe von USD 11,2 Mio. zu einer Verzinsung von 5,0 % bis 7,25 %
zur Finanzierung von Giiter- und Kesselwagen sowie Containern. In der Berichtsperiode entstanden aus
diesen Finanzierungsvertragen Zinsaufwendungen bei verschiedenen Konzerngesellschaften in Hohe von
EUR 2,8 Mio., der Buchwert der Finanzschulden zum 31. Dezember 2019 betragt EUR 48,7 Mio.

Folgende wesentliche Geschafte im Geschaftsjahr 2019 betreffen nach der Equity-Methode bilanzierte Un-
ternehmen und sonstige Beteiligungsunternehmen:
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(G) Darlehensgewahrung an die BSI CONICAL Container GmbH

Eine Konzerngesellschaft hat der BSI CONICAL Container GmbH zur Sicherung der Liquiditat ein mit 5,0%
p.a. zu verzinsendes Darlehen i.H.v. bis zu EUR 4,0 Mio. gewahrt, welches zum 31. Dezember 2019 mit EUR
0,3 Mio. valutierte. Das Darlehen ist unbesichert und kann mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsende
ordentlich gekiindigt werden. Im Geschaftsjahr 2019 sind Zinsertrage in Héhe von TEUR 17 angefallen.

15.2 ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSO-
NEN UND UNTERNEHMEN

(1) Transaktionen, die sich im Anlagevermégen oder Eigenkapital abbilden bzw. bei der Bewertung von
Finanzschulden Beriicksichtigung finden

in TEUR Textziffer 31.12,2019 31.12,2018

Erwerb von Giitern und Dienstleistungen von nach
der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen und
sonstigen Beteiligungsunternehmen

Guter E 0 4.689
Dienstleistungen E 123 2.307

Erwerb von Giitern und Dienstleistungen von nahe-
stehenden Personen und Unternehmen

Guter E 13.031 7.619

Sonstige Rechte und immaterielle Vermogenswerte 0 0

Dienstleistungen B 3.481 4.508

TABELLE 64: TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN/UNTERNEHMEN ERWERB VON GUTERN UND DIENSTLEIS-
TUNGEN

(2) Transaktionen, die sich in der Gewinn- und Verlustrechnung abbilden

in TEUR Textziffer 2019 2018
Ertrage und Aufwendungen aus Unternehmen,

unter deren Kontrolle das Unternehmen steht

Umsatzerltse, sonstige betriebliche Ertrage 0 49
Aufwendungen 0 0
Zinsertrage 0 0
Zinsaufwendungen 0 0
Ertrage und Aufwendungen mit sonstigen naheste-

henden Personen und Unternehmen

Umsatzerldse, sonstige betriebliche Ertrage E 35.633 3.855
Aufwendungen B, E 7.426 1.751
Zinsertrage CG 131 145
Zinsaufwendungen A F 10.629 8.261

TABELLE 65: TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN/UNTERNEHMEN ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN
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(3) Offene Posten in der Bilanz

in TEUR Textziffer 31.12,2019 31.12,2018

Forderungen gegen sonstige nahestehende Personen
und Unternehmen

aus Lieferungen und Leistungen A E 5.239 1.682
Finanzforderungen E, G 3.439 4.810
sonstige Forderungen A 204 0

Verbindlichkeiten gegen sonstige nahestehende Per-
sonen und Unternehmen

aus Lieferungen und Leistungen A E 4.675 19.252
Finanzschulden A F 201.512 156.957
sonstige Verbindlichkeiten 4 151

TABELLE 66: TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN/UNTERNEHMEN FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN

15.3 VERGUTUNG DES VORSTANDS, DES AUFSICHTSRATS UND
DES MANAGEMENTS IN SCHLUSSELPOSITIONEN

Der Vorstand, der Aufsichtsrat und das Management in Schilisselpositionen des Konzerns sowie nahe Fami-
lienangehdorige dieser Personen stellen nahestehende Personen im Sinne des IAS 24 dar, deren Vergiitungen
gesondert anzugeben sind.

in TEUR 2019 2018
Kurzfristig fdllige Leistungen 2.545 2.279
davon Vorstand 1.120 1.012
davon leitendes Management des Aves-Konzerns 1.280 1.128
davon Aufsichtsrat 145 139
Gesamt 2.545 2.279

TABELLE 67: VERGUTUNG
Die Zusammensetzung des Vorstands, des Aufsichtsrats und des Managements in Schllsselposition hat sich
in der Berichtsperiode gegenliber dem Vorjahr nicht verandert.

Bezliglich der im Vorjahr Herrn Tobias Aulich im Rahmen des Abschlusses seines Dienstvertrages einmalig
gewahrten Zuwendungen verweisen wir auf den Abschnitt zu den Sonstigen Riicklagen im Konzernanhang.
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Eigen-

Anteil am Kapital in kapital Ergebnis

Name und Sitz des Unternehmens % inTEUR in TEUR
ummittel-
bar  mittelbar

Vollkonsolidierte Unternehmen
Holding
BSI Logistics GmbH, Hamburg 100,0 0,0 12.513 -260
CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG, Hamburg 100,0 3.420 1.299
CH2 Logistica Portfolioverwaltung GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 131 -4
CH2 Logistica No. 2 Asset GmbH, Hamburg 100,0 11 1
CH2 Datentreuhand GmbH, Hamburg 100,0 7 -6
Aves Transport 1 GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -380 -381
Aves Storage Verwaltungs GmbH, Hamburg (im Vorjahr dem Seg-
ment Real Estate zugeordnet) 100,0 0,0 13 1
Aves Storage GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem Segment
Real Estate zugeordnet) 100,0 -859 -101
Aves Storage II GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem Seg-
ment Real Estate zugeordnet) 100,0 0 0
Aves Logistik Immobilien Verwaltungs GmbH, Hamburg (im Vorjahr
dem Segment Real Estate zugeordnet) 100,0 28 1
Aves Logistik Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr
dem Segment Real Estate zugeordnet) 100,0 -17 -12
Aves LI Alsdorf Holding GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem
Segment Real Estate zugeordnet) 100,0 -311 -174
Aves LI Alsdorf Betriebs GmbH & Co. KG, Hamburg (im Vorjahr dem
Segment Real Estate zugeordnet) 95,0 3.055 -592
Container
BSI Blue Seas Investment GmbH, Hamburg 100,0 -6.932 338
BSI Asset GmbH, Hamburg 100,0 20.695 1.608
BSI Regulierte Direktinvestment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -13 -3
BSI Blue Seas Direktinvestment I GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 10.356 -227
BSI Direktinvestment II GmbH & Co. KG , Hamburg 100,0 -15 -5
BSI Direktinvestment III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 2.598 -1.003
BSI Direktinvestment Verwaltungs GmbH 100,0 37 3
BSI Logistics II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 9.701 -558
BSI Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 26 1
BSI Logistics III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 1.273 23
BSI Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 27 0
BSI Logistics IV GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 783 -80
BSI Vierte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 14 0
BSI Logistics V GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -345 -310
BSI Fiinfte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 16 4
BSI Logistics VI GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 123 17
BSI Sechste Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 14 0
BSI Logistics VII GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -3.724 -1.652
BSI Siebte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 13 1
BSI Logistics VIII GmbH & Co. KG, Hamburg (zuvor: BSI Regulierte
Direktinvestment I GmbH & Co. KG) 100,0 1.080 134
BSI Achte Verwaltungs GmbH, Hamburg (zuvor: BSI Regulierte Di-
rektinvestment Verwaltungs GmbH) 100,0 19 2
BSI Logistics IX GmbH & Co. KG, Hamburg (seit 24.04.2018) 100,0 -331 -27
BSI Blue Seas Resale GmbH, Hamburg 100,0 -2.001 -319
Aves Special Equipment Management GmbH, Hamburg 100,0 0,0 12 1
Aves Special Equipment Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -1.244 -215
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Aves Special Equipment I GmbH & Co.KG, Hamburg 100,0 387 146
Aves Special Equipment I Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 22 4
Aves Special Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 820 16
Aves Special Equipment Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 13 0
Aves Special Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 2.699 385
Aves Special Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 1.259 213
Aves Special Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -480 -406
Aves Special Equipment VI GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -123 -124
Rail

ARHA Invest GmbH, Wien, Osterreich 100,0 0,0 136 -2.292
Aves Rail Rent GmbH, Perchtoldsdorf, Osterreich (zuvor: Aves Rail

GmbH, Wien, Osterreich) 100,0 59.745 11.329
Aves Rail Equipment Holding GmbH, Hamburg 100,0 318 -1.041
Aves Rail Junior I Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 19 3
Aves Rail Junior I GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -64 -11
Aves Rail Equipment I GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 2.091 207
Aves Rail Equipment Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 13 1
Aves Rail Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 2.856 275
Aves Rail Equipment Zweite Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 13 1
Aves Rail Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 206 409
Aves Rail Equipment Dritte Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 24 0
Aves Rail Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg (seit

29.06.2018) 100,0 -2.175 -1.624
Aves Rail Equipment Vierte Verwaltungs GmbH, Hamburg (seit

29.06.2018) 100,0 12 1
Aves Eins GmbH, Wien, Osterreich (seit 21.03.2018) 100,0 48 -8
Aves Rail Rent Hamburg GmbH, Hamburg (zuvor: Aves Rail Rent

GmbH, Hamburg) (seit 01.10.2018) 100,0 7.485 7.969
Aves Rail Rent Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,0 25 0
Aves Schienenlogisitk 1 GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -656 -657
Aves Eisenbahn 1 GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -37 -38
Aves Rail Junior III 2 GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -10 -20
Aves Rail Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 -1 -2
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen

BSI CONICAL Container GmbH, Hamburg (Segment Container) 51,0 -42 -17
H2S Holzhafen Service GmbH, Hamburg (Segment Holding) 25,0 288 -12

TABELLE 68: ANTEILSBESITZ
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17 AUFSICHTSRAT
17.1 MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Herr Ralf Wohltmann, Berlin, Vorsitzender, Kaufmann

Herr Emmerich G. Kretzenbacher, Hamburg, stellvertretender Vorsitzender, Wirtschaftspriifer und
Steuerberater

Frau Britta Horney, Appen, Rechtsanwaltin

Herr Rainer W. Baumgarten, Hamburg, Kaufmann

17.2 MANDATE DES AUFSICHTSRATS

Herr Ralf Wohltmann:

7orca Asset Management AG, Vorsitzender des Aufsichtsrats

MAGNA Asset Management AG, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Engel & Volkers Capital AG, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Kapilendo AG, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Element Insurance AG

Engel & Volkers AG

Herr Emmerich G. Kretzenbacher:

BoxDirect AG, Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 26. Marz 2019, danach Umfirmierung in eine GmbH)
BoxDirect Vermdgensanlagen AG, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 26. Marz 2019,
danach Umfirmierung in eine GmbH)

Engel & Volkers Capital AG, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Jung, DMS & Cie. AG, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

JDC Group AG, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

Finum Private Finance AG

Frau Britta Horney:

CH2 Contorhaus Hansestadt Hamburg AG

SUPERIOR Beteiligungen AG, stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats (bis 29. Mai 2019, danach
Umfirmierung in eine GmbH)

BoxDirect AG, stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats (bis 26. Marz 2019, danach Umfirmierung
in eine GmbH)

BoxDirect Vermdgensanlagen AG, Vorsitzende des Aufsichtsrats (bis 26. Marz 2019, danach Umfirmie-
rung in eine GmbH)
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18 VORSTAND
18.1 MITGLIEDER DES VORSTANDS

Herr Tobias Aulich, Diplom-Kaufmann
Herr Jirgen Bauer, Magister Philosophie
Herr Sven MeiBner, Diplom-Kaufmann

18.2 MANDATE DES VORSTANDS

Herr Sven MeiBBner
MAGNA Asset Management AG, Mitglied des Aufsichtsrates
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19 INANSPRUCHNAHME VON §264 B HGB

Fir die folgenden Gesellschaften wird jeweils fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 die Befrei-
ungsvorschrift des § 264 b HGB in Anspruch genommen:

= CH2 Logistica Portfolioverwaltung GmbH & Co. KG, Hamburg
= BSI Regulierte Direktinvestment II GmbH & Co. KG, Hamburg
= BSI Blue Seas Direktinvestment I GmbH & Co. KG, Hamburg
= BSI Direktinvestment II GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Direktinvestment III GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Logistics II GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Logistics III GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Logistics IV GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Logistics V GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Logistics VI GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Logistics VII GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Logistics VIII GmbH & Co. KG, Hamburg

= BSI Logistics IX GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Special Equipment Holding GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves Special Equipment I GmbH & Co.KG, Hamburg

= Aves Special Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves Special Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves Special Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves Special Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves Special Equipment VI GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves Rail Junior I GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Junior IT GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Junior III GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Junior III Zweite GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves Rail Equipment I GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Equipment II GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Equipment III GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Equipment IV GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Equipment V GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Rail Rent GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Storage GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Logistics Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
= Aves LI Alsdorf Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves LI Alsdorf Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves LI VG1 Holding GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves LI VG1 Besitz GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves LI Alsdorf Betriebs GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Eisenbahn 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Schienenlogistik 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Transport 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

= Aves Transport 2 GmbH & Co. KG, Hamburg
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20 VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRE-
TER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, 30. April 2020

Der Vorstand



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRU-
FERS

An die Aves One AG, Hamburg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND
DES KONZERNLAGEBERICHTS

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzernabschluss der Aves One AG, Hamburg, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern)
— bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2019, der Konzerngewinn- und Verlustrechnung, der
Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapital-
flussrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Konzernanhang,
einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus
haben wir den Konzernlagebericht der Aves One AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2019 gepriift. Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" unseres Bestdtigungsvermerks genannten
Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

=  entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2019
sowie seiner Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

= vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzern-
abschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukilinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich
nicht auf den Inhalt der im Abschnitt "Sonstige Informationen" genannten Bestandteile des Konzernla-
geberichts.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priiffung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunterneh-
men unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darliber hinaus erkléren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-
APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE IN DER PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES
Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben
kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:

(1) Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts
2) Werthaltigkeit der Buchwerte des Anlagevermdgens im Segment Seecontainer
3) Aktive latente Steuern insbesondere auf steuerliche Verlustvortrage

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

1) Sachverhalt und Problemstellung
2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

(1) WERTHALTIGKEIT DES GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTS

(1)  In dem Konzernabschluss der Gesellschaft wird ein Geschdfts- oder Firmenwert mit einem Be-trag
von € 5,6 Mio unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermdgenswerte™ ausgewiesen. Der Geschafts- oder
Firmenwert wird einmal jahrlich oder anlassbezogen von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unter-
zogen, um einen moglichen Abschreibungsbedarf zu ermitteln. Der Werthaltigkeitstest erfolgt auf Ebene der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit, welcher der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Im Rahmen
des Werthaltigkeitstests wird der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit inklusive des Geschafts-
oder Firmenwerts dem entsprechenden erzielbaren Betrag gegeniibergestellt. Die Ermittlung des erzielbaren
Betrags erfolgt grundsatzlich auf Basis des beizulegenden Zeitwerts abziiglich Kosten der VerauBerung.
Grundlage der Bewertung ist dabei regelmaBig der Barwert kiinftiger Zahlungsstréme der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit. Der Barwert wird mittels Discounted-Cash-Flow Modellen ermittelt. Dabei bildet die
verabschiedete Mittelfristplanung des Konzerns den Ausgangspunkt, die mit Annahmen Uber langfristige
Wachstumsraten fortgeschrieben wird. Hierbei werden auch Erwartungen Uber die zukiinftige Marktentwick-
lung und Annahmen (iber die Entwicklung makrookonomischer Einflussfaktoren bertiicksichtigt. Die Diskon-
tierung erfolgt mittels der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit. Als Ergebnis des Werthaltigkeitstests wurde kein Wertminderungsbedarf festgestellt.

Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MaBe von der Einschatzung der gesetzlichen Ver-treter hin-
sichtlich der kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, des verwendeten
Diskontierungssatzes, der Wachstumsrate sowie weiteren Annahmen abhangig und dadurch mit einer er-
heblichen Unsicherheit behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der Komplexitat der Bewertung war
dieser Sach-verhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durch-fiihrung
des Werthaltigkeitstests nachvollzogen. Nach Abgleich der bei der Berechnung verwendeten kiinftigen Zah-
lungsmittelzufliisse mit der verabschiedeten Mittelfristplanung des Konzerns haben wir die Angemessenheit
der Berechnung insbesondere durch Abstimmung mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwar-
tungen beurteilt. Erganzende Anpassungen der Mittelfristplanung fiir Zwecke der Werthaltigkeitspriifung
wurden von uns mit den zustdndigen Mitarbeitern der Gesellschaft diskutiert und nachvollzogen. Zudem
haben wir auch die sachgerechte Berlicksichtigung der Kosten von Konzernfunktionen beurteilt. Mit der
Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen des verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentliche
Auswirkungen auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten Wertes der zahlungsmittelgenierenden Einheit,
des Segments Container, haben kénnen, haben wir uns intensiv mit der bei der Bestimmung des verwen-
deten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parameter beschéftigt und das Berechnungsschema nach-
vollzogen. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und -annahmen stim-
men insgesamt mit unseren Erwartungen Uberein und liegen innerhalb vertretbarer Bandbreiten.
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(3) Die Angaben der Gesellschaft zu dem Geschafts- oder Firmenwert sind im Konzernanhang in Abschnitt
Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie im Abschnitt 2.8 enthalten.

(2) WERTHALTIGKEIT DER BUCHWERTE DES ANLAGEVERMOGENS IM SEGMENT SE-

ECONTAINER

(1) In dem Konzernabschluss der Gesellschaft werden Seecontainer mit Restbuchwerten zum 31. De-
zember 2019 in Hohe von € 222,2 Mio ausgewiesen. Im Seecontainerbereich sind ausweislich des Konzern-
abschlusses tiber mehrere Jahre hinweg hohe Verluste aufgelaufen. Diese sind bisher dadurch entstanden,
dass die Erlose im Seecontainerbereich nicht ausreichend waren, die Aufwendungen, insbesondere die Ab-
schreibungen, zu decken. Aufgrund der aufgelaufenen Verluste stellt sich die Frage, ob die im Konzernab-
schluss ausgewiesenen Buchwerte fiir das Anlagevermdgen im Seecontainersegment von € 222,2 Mio wert-
haltig sind.

Die Seecontainer werden anlassbezogen von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unterzogen, um
einen mdglichen Abschreibungsbedarf zu ermitteln. Der Werthaltigkeitstest erfolgt auf Ebene der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten gemaB IAS 36. Im Rahmen des Werthaltigkeitstests wird der Buchwert der
jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit dem entsprechenden erzielbaren Betrag gegeniibergestellt.
Die Ermittlung des erzielbaren Betrags erfolgt grundsatzlich auf Basis des Nutzungswerts. Grundlage der
Bewertung ist dabei regelmaBig der Barwert kiinftiger Zahlungsstrome der jeweiligen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten. Die Barwerte werden mittels Discounted-Cash-Flow Modellen ermittelt. Dabei bildet die
verabschiedete Mittelfristplanung des Konzerns den Ausgangspunkt, die mit Annahmen Uber langfristige
Wachstumsraten fortgeschrieben wird. Hierbei werden auch Erwartungen Uber die zukiinftige Marktentwick-
lung und Annahmen Uber die Entwicklung makrodkonomischer Einflussfaktoren berticksichtigt. Die Diskon-
tierung erfolgt mittels der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten der jeweiligen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten. Als Ergebnis des Werthaltigkeitstests wurde kein Wertminderungsbedarf festgestellt.

Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MaBe von der Einschdtzung der gesetzlichen Vertreter hinsicht-
lich der kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit, des verwen-
deten Diskontierungssatzes sowie weiteren Annahmen abhangig und dadurch mit einer erheblichen Unsi-
cherheit behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der Komplexitat der Bewertung war dieser Sach-
verhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

(2)  Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung
des Werthaltigkeitstests nachvollzogen. Nach Abgleich der bei der Berechnung verwendeten kiinftigen Zah-
lungsmittelzufliisse mit der verabschiedeten Mittelfristplanung des Konzerns haben wir die Angemessenheit
der Berechnung insbesondere durch Abstimmung mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwar-
tungen beurteilt. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Verdanderungen des verwendeten Diskontie-
rungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die Héhe des auf diese Weise jeweils ermittelten erzielbaren
Betrags haben kénnen, haben wir uns intensiv mit den bei der Bestimmung des verwendeten Diskontie-
rungszinssatzes herangezogenen Parametern beschaftigt und das Berechnungsschema nachvollzogen. Um
den bestehenden Prognoseunsicherheiten Rechnung zu tragen haben wir die von der Gesellschaft erstellten
Sensitivitatsanalysen nachvollzogen.

Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und -annahmen stimmen insge-
samt mit unseren Erwartungen Uberein und liegen auch innerhalb der aus unserer Sicht vertretbaren Band-
breiten.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung der Seecontainer sind im Konzernanhang in Abschnitt
Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie im Abschnitt 3.5 enthalten.

(3) AKTIVE LATENTE STEUERN INSBESONDERE AUF STEUERLICHE VERLUSTVOR-

TRAGE

(1)  In dem Konzernabschluss der Gesellschaft werden nach Saldierung aktive latente Steuern in Hohe
von € 12,5 Mio ausgewiesen. Vor Saldierung mit kongruenten passiven latenten Steuern sind aktive latente
Steuern in Hohe von € 25,3 Mio bilanziert, davon € 18,5 Mio fiir steuerliche Verlustvortrage. Die Bilanzierung
der aktiven latenten Steuern auf tempordre Differenzen und steuerliche Verlustvortrdge erfolgt in dem Um-
fang, in dem es nach Einschatzung der gesetzlichen Vertreter wahrscheinlich ist, dass in der Zukunft zu
versteuernde Ergebnisse anfallen durch die die abzugsfahigen tempordren Differenzen und steuerlichen
Verluste genutzt werden konnen.
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Dazu werden, soweit nicht ausreichend passive latente Steuern vorhanden sind, Prognosen Uber die kiinfti-
gen steuerlichen Ergebnisse ermittelt. Diese zu versteuernden Ergebnisse ergeben sich aus der von den
gesetzlichen Vertretern aufgestellten steuerlichen Planungsrechnung, die aus der Mehrjahresplanung des
Konzerns fiir die Jahre 2020 bis 2024 abgeleitet ist.

Aus unserer Sicht war die Bilanzierung der aktiven latenten Steuern im Rahmen unserer Priifung von beson-
derer Bedeutung, da sie in hohem MaBe von Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter
abhangig und daher mit Unsicherheiten behaftet ist.

(2)  Im Rahmen unserer Priifung haben wir zur Beurteilung der Werthaltigkeit der Steuerposten und der
Angemessenheit der bilanziellen Abbildung unsere internen Spezialisten aus dem Bereich Tax Reporting &
Strategy eingebunden.

Mit deren Unterstiitzung haben wir unter anderem die internen Prozesse und Kontrollen zur Erfassung von
Steuersachverhalten und das methodische Vorgehen zur Ermittlung, Bilanzierung und Bewertung der laten-
ten Steuern beurteilt.

Weiterhin haben wir die Werthaltigkeit der aktivierten latenten Steuern auf abzugsfahige temporare Diffe-
renzen und steuerlichen Verlustvortrédge auf Basis unternehmensinterner Prognosen Uber die zukiinftige
steuerliche Ertragssituation mit der von den gesetzlichen Vertretern aufgestellten und aus der Mehrjahres-
planung fiir die Jahre 2020 bis 2024 abgeleiteten steuerlichen Planungsrechnung abgeglichen sowie die
Angemessenheit der zugrunde liegenden Einschatzungen und Annahmen gewiirdigt.

Auf Basis unserer Priiffungshandlungen konnten wir uns davon (berzeugen, dass die von den gesetzlichen
Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und getroffenen Annahmen begriindet und hinreichend doku-
mentiert sind.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den aktiven latenten Steuern und steuerlichen Verlustvortragen sind
im Konzernanhang in Abschnitt Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie im Abschnitt 9
und Abschnitt 12 enthalten.

SONSTIGE INFORMATIONEN
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des Konzernlageberichts:

= die in Abschnitt "Corporate Governance-Bericht" des Konzernlageberichts enthaltene Erklarung zur
Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und § 315d HGB
= den Corporate Governance-Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die (ibrigen Teile des Geschaftsberichts — ohne weitergehende
Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses, des gepriiften
Konzernlageberichts sowie unseres Bestdtigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei der
Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN KONZERNAB-
SCHLUSS UND DEN KONZERNLAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die
Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realis-
tische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Kon-
zernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur
Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES
KONZERNLAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Kon-
zernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungs-
urteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine we-
sentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkei-
ten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung (iben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiihren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaB-
nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatz-
ten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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= ziehen wir Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
hérigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der
Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

= beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieB-
lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

= holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Un-
ternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwa-
chung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir
unsere Priifungsurteile.

= beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

= fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es be-
steht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsori-
entierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhan-
gigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen
die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDE-
RUNGEN

UBRIGE ANGABEN GEMARB ARTIKEL 10 EU-APRVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. August 2019 als Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir wur-
den am 29. November 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr
2019 als Konzernabschlusspriifer der Aves One AG, Hamburg, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Christoph Fehling.

Hamburg, den 30. April 2020

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christoph Fehling
Wirtschaftspriifer

ppa. Martin Kleinfeldt
Wirtschaftspriifer
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28.04.2020 MKK Miinchener Kapitalmarktkonferenz/Miinchen
05.2020 Quartalszwischenmitteilung Q1 2020

18. - 20.05.2020 DVFA Friihjahrskonferenz/Frankfurt
18.06.2020 Quirin Champions/Frankfurt

23.07.2020 Ordentliche Hauptversammlung

09.2020 Halbjahresbericht 2020

02. - 03.09.2020 DVFA Herbstkonferenz/Frankfurt
16.09.2020 ZKK Ziircher Kapitalmarktkonferenz/Ziirich
10.2020 Quartalszwischenmitteilung Q3 2020

16. - 18.11.2020 Deutsches Eigenkapitalforum/Frankfurt
08.12.2020

MKK Miinchener Kapitalmarktkonferenz/Miinchen




